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KHUPULI (pancada noxkropu (PhD) nuccepranmsicu aHHOTALUSICH)

TagKukoT  MaB3yCMHMHI  JaoJi3apOjuru  3apypJjuru.  KaxoHna
rJ100aJIantyB skapaéHIapUHUHT Te3Iamub OOpHIL XO3UPTH JAaBp/la MamiIakaTiap
UKTUCOAMETUAA TYFPUIAH-TYFPU XOPWIKUM WHBECTHIMSJIADHU SKAJIO OITHII
MMKOHHUATHHM OIIMPHUIIHKA Tako3a OJTMOKAA. “TYFpuUIaH-TYFpU  XOPHKUU
WHBECTULIMS MamJIaKaT HUKTUCOAUETMHH PHUBOMIIAHTUPHILAA HHI  ACOCUU
oMILTapaaH xucobnananu” . Muman-iuimra MaMmiakaTiap TOMOHIUIAH TYFPUIaH-
TYFpU XOPWXKUN WHBECTUIUSIIApHU kanb »Tum xaxmu 2018 hunma 19 dowusra
kamaiin0, 2017 yuunr xaxkmu 1,52 tpau. AKIL gonnapuau Tamkun stran Oyica,
2018 jimnna ymby xypcarkny 1,2 tpma. AKII nommapusu tamknn stras’. FOkopu
cypbaTiiap OWJIaH PHUBOXKJIAHAETIaH MamJjlakariap Y3 TYFPUIAAH-TYFPH XOPUKUUI
WHBECTUIMSUTApHU  Kain® »Tumu  Oup TapadaaH UKTUCOMUMETHU  €TaKuu
TapMOKJIAPUHHU PUBOXKJIAHTUPUII HMKOHUHHM Oepcajia, UKKUHYM TOMOHIAH Oy
)apaCHJIapHU XyIyajlap UMKOHMSITH, TaOuuii pecypc manOau OuinaH OofiaraH
XOJI1a YKOWTAIITUPHUII MacallaCh KHHUHYMIUKIAPHU KEITHPUO YUKapMOK/Ia. Y oy
XOJIaT MamJlakaTiapja TYFPUIAH-TYFPU XOPMXKUM WHBECTHUIMSUIAPHU KO ITHII
XYAyIjaap UKTUCOAUM CalOXUSATUIAH KEHr (oiaJaHuIl 3apypiIurMHA HaMOEH
dTalu.

Jlyné Mamnakatiapyu WIMUKA TaJKUKOTJIApUAA TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUU
WHBECTULIMSUIAPHU KaJIO ATHUILJA JaBiaT MYJKWHUHT Ba JABIAT YIyHIH OyiraxH
XYKOIMK IOPUTYBYM O KaAMUATIAPHUHT HWILIA0 4YMKApUIN MaJIoHJIapu Ba
oObeKkTIapuaad camapaiu ¢GoiganaHuIl, WHBECTULIUSIIApHU (Ao Kajl0 ATHUII
Y4yH KyJail [IapoWTJIApHU WIAKUIAHTUPULI, SHTU pakoOarOapiom unuiad
YUKAPUIUIAPHA Ba KUYMK KOPXOHAJIAPHU PHUBOKJIAHTUPHILHU sSHaAa KyJuiao-
KyBBaTJall Macajajapura ajoxuja 3>bTHOOp KapaTuiamokaa. Onub Oopuiiraxn
TaIKUKOTIApAa TYFPUIAH-TYFPU XOPYIKUNM WHBECTHIMSUIAPHUA KaiuO STUITHUHT
Typiu BOCUTaJapuiaH QoiiaJaHuIl Macajiajgapu  KeHr Eputud Oepuiras.
Kymnanan, MHBECTUIUSIIAPHU >Kal0 JTHINHUHT BEHUYPJIM, KOHIIECCHUS Xam[a
bpaH4aii3uHT  yCcyJiapura ajgoxuia JbTHOOp KapaTuiran. AMMO Xyayajap
UKTHCOJIUN CAJOXUATHUIAH KeMuO YMKKAH XOoJiJa TYFPUAAH-TYFPH XOPHKUN
VHBECTULIMSUIAPHA MAKCaJJId WYHAJITUPHUIN Macajlajapyd WIMHKA TaAKUKOTIapaa
aTpodauya ypranuiMaras.

V36eKNCTOH MKTHCOMUETHHY PUBOXKIIAHTHPHIN/A XyLyUIap POTH HUXOSTIAA
MyXHUM XHCOONaHaau. MU MKTUCOAMETIa XOPUKUA MHBECTUIUSIIAPHU KAl
ATUIIHUHT aCOCU MyOMMOJapHUIaH OUpH, XyayuiapJa yIapHUA TYFPU TaKCHUMJIAII
MYOMMOCHIMD. «Y36EKHCTOH PecryOIMKACHHHHT MHBECTHIHS CAJOXHATHHH
TYIMK pyéOra 4YWKApUIl, WHBECTUIIMS MYXUTHHHU SHaJIa TaKOMUJUIAIITHPHIIL,
WWJUIMK ~ MHBECTUIMS  JACTypJIapuHM  cUdATId  HUIUIA0 YUKHUI, XOPHKUU
WHBECTUIIMSUIAPHU JKaJ0 ATUII y4yH KyJad IMIapOWTIap SPATHUII, XaJIKapO MOJHS
WHCTUTYTJIAPHU, XOPKUI XyKyMAaTJIapHUHT MOJIUS UHCTUTYTJIApHU, €TaKYu 4eT I

Ljames E. Anderson, Mario Larch, Yoto V. Yotov. Trade and Investment in the Global Economy. Journal of NBER
Working Paper No. 23757 (2017) 1879-1913. https://www.nber.org/papers/w23757.

2 https://www.finanz.ru/novosti/aktsii/pryamye-inostrannye-investicii-v-mire-v-2017-godu-sokratilis-na-16percent-
0on-1013613886
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KOMITAHUSJIApH Ba OaHK Ty3ujaMajapw OWIaH XaMKOPJIWMKHH KEHTaWTHPHIIL,
HIYHUHTAEK, a0 »dTUJIaJuraH 4YeT »HJ1 MHBECTULMSIApU camapaJopiuruHU
0H11/Ip1/1111”3 Bazudacu anoxuaa oenruiad Oepuim.

PecniyOnrkaMu3 BUJIOSITIADUHUHT MAaMJIOHM Ba axOJMCHUHUA WII OWIaH
TabMUHJIAIIHK XUCOOTa 0JIM0, MHBECTULMSJIAPHU KAl STHUII MYyXUM axXaMUATTa
sra. by opkanmu < ¥3  HaBOatuma, XyayaJapiaru - MaBXyJl — MablIyMm
HOMYTAHOCUOIHMKIAPHUHT OJIAMHYU OJMIIra Ba KYIIMMYa Ul YPUHIAPUHU TAIIKHII
ATHUINTA, WIUIA0 YHKAPHUII BOCHUTAJAPWHWHT CaMapaiv >KOWUIAIITUPUIIHIINTA,
XyAyJUIapHU PUBOXIIAHUIINTA IIAPOUT spaTWiagu. AMajjard pecypciapHH,
ITYHUHTEK, WHBECTUIUSIAP, DHT aBBaJO, XOPW)XHH WHBECTHIMSUIAPHU JKAJO
STUITHWHT peal HMMKOHUSATIAPWHM HWHOOATra OJraH XoJJa HKTHUCOIUET
TapMOKJIapU Ba XyAyJUIapHU Y30K MYAJATIM PUBOXKIAHTUPHUII KOHUEMIUSACH
unuiad 4YUKWIMO, XyIOyaJapHH WHBECTHIHMSABUN >KO3MOATOPIUTHHH OIIUPHUIITA
aJoXu1a YbTUOOP KapaTUIMOK/IA.

V36exucron Pecry6mukacu ITpesunentununr 2017 fiun 7 dpepannarn I1dD-
4947-connn  “Y36eKHCTOH PecryONMKACHHM SHAJA PHBOXKIAHTHPUII Oyiinua
xapakatinap crpareruscu tyrpucuaa’, 2018 #un 22 suBapgaru [1d-5308-connu
“@aon  TanOUPKOPIUK, WHHOBAIMOH FOSUIAp Ba TEXHOJIOTHSUIAPHU KYILUIa0-
KyBBaTnam wunn” @apmonu, 2018 imn 1 aryctmaru  [1dD-5495-connu
“Y36eKkncTOH Pecry6GimMKacuia MHBECTHINS MyXHTHHH TyOMaH SXIIHJIAII 40pa-
Tanoupnapu Tyrpucuaa’ dapMoHM Ba OOIIKA MELEPUN-XYKYKHU XyxoKaTiaapnaa
OenrmiaHrad BazugagapHU amalra OlUPHUIIIA Ma3Kyp AUCCEpTalUs UL, MyailsiH
Japakasa Xu3Mat KHiaau.

TagKUKOTHUHT pecny0mnka dan Ba TeXHOJIOTHUSIJIADHHA
PHBOXKJIAHTUPUIIHUHT YCTYBOP HYHAJMILIAPUIAa MOCIUIA. Ma3Kkyp TaaKuKOT
pecnyOnuka ¢aH Ba TexXHOJOTHWsuIap puBOXIaHUIIMHUHT [. “JlemokpaTuk Ba
XYKYKHMH JKAMUSTHH MabHAaBUW-aXJOKUKW Ba MaJaHUW  PUBOXKJIAHTHUPHILI,
WHHOBAIIMOH WKTUCOJMUETHU SHAJA YYKYpJAITUPHIL, (YyKOPATUK KAMUSTUHU
MIAKJUTAHTUPUII, MAJUTHN UKTUCOIUETHU MOJIEPHU3ALIUSIIAIT Ba SPKUHIIAIITHPHUIII -
HUHT WJIMHUN acOoCIapUHHM WIUIA0 YUKHII® YCTYBOp HyHanuiiapura MyBO(HK
X0Ji71a OaXkapuIIraH.

MyoMMOHM YpraHwIraHjJuk aapaxkacu. MHBectuiusuiap, 1y »ymJiiaJiaH,
XOPWKUN MHBECTHUIMUIAP Ba yJap UIITHUPOKHUIATH KOPXOHAJIAPHU TAIIKUI ITHIIL,
ym0y KOpXOHaJapHUHT (QaoyMsITH, Y3Ura XOC XYCYCHUSITJIapu Ba YJAPHUHT
XyayJjiapard UKTUCOIUN (PaosIUsITHU PUBONKIAHTUPUIIAATH POJU Ba aXaMUsTU
Macananapu xopwx onumiuapunan I'. Anexcanap, [. beitnu, HO. bpurxmen, XK.
Jlopenc I'mtman, E.JI. Homap, K. [loync, Opuect XKonc, [.Maiikn Konk, XK.
Pozenbepr, A. ITon CaMy»nbCOH KaOW OJUMIIAPHUHT WJIMHUN WILIApUJIa TATKUK
ATUJITAH.

PecnyOnukamMusra WHBECTUIMSUIAPHU JKAJI0 KWJUIN, ylap HINTHPOKUIA
TalTKWJI ATWITaH KOpXOHanap (aoJMATHHH MOJUSBUN parOaTIaHTHPUIN, YIIOY

%V36exncron Pecrybmukacu Ipesmpentummar <2017 - 2021 jimmmapna  V3Gekmcron Pecry6mukacuun
PHUBOXKJIAHTHPUIIHUHT OeIiTa YCTYBOp HyHanmumm Oyiinda Xapakariap crpaTerdsicuHH «®Paon TaaOMpKOpIHK,
WMHHOBAIIMOH FOSUIAp Ba TEXHOJIOTHSJIAPHU KYyJUTaO-KyBBaTIall HHimM»a aManra omupuira oun Jlasmat mactypu
tyrpucnaa” ru @apmonu. 2018 iinn 22 suBapnaru [1D-5308-con.
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KOpXOHAJIap MOJIMS-KPEIUT MEXaHM3MUHU TaKOMWUIAIITUPUII —Macanaiapu
M.C.Anremuau, . Mycradakynos, I'"H. Maxmynosa, H.F. Kapumos, C.P.
Ymapos, M.IIIapudxyxaes, LILI.FOngames, H.P. Kys3uera, A.K.Komupos,
H.X.Xaitnapos, .F.Fosubekon, X.X. Mmomos, C.C.Fynomos, A.X.BprameB4 Ba
OOLIKATAPHUHT UMUK UIIUTApUIA AIOXHUIa YPUH TyTaaH.

Oxopuna kaiing »>ti0 YTWiIraH MKTUCOAYM  OJMMJIAPHUHT  WIMHIMA
W3JIAHUIUIApUIAa MamilakaT UKTUCOAUETHUHU PUBOMIIAHTUPHIILAA TYFPUIAH-TYFPU
WHBECTUIMSUIADHU JKal® OSTUIIHUHT Ha3apuil >kuxatiapu EpuTud Oepuirax
Oyncana, OMpPOK MaMJaKaTUMHU3 UKTUCOMUETUHHU PUBOKIAHTUPHUIIIA TYFpHIaH-
TYFPU WHBECTUIMSIIAPHM K0 dTHINAA XyIyAJIApHUHT UMKOHUSITIIADUHU XHUCOOTa
OJIMILI OPKAJIM yJIAPHU KYJIAMUHHU OLIMPHIL Macajlajgapy YyKyp YpraHuiamaras.

Jucceprauuss MAaB3YyCMHHHI [JUCCEPTAUA Oa’KAPWITaH OJMHA TabJIUM
Myaccacacu WIMMA TaIKUKOT MIIapu OWiiaH OOFIuKIMru. /{uccepranus nimm
AHIM>KOH MAIIMHACO3JIMK WHCTUTYTUHUHT WIMHH TaJAKUKOT HILJIAPU pPEKACUTA
kuputuiarad, 2013-2018 iinnnapra Mmyypkamianrad “MKTUCOIUETHN MOACpHU3AIINS
KWIKII [IapOUTUIa MOJIHs, OaHK Ba XMCOO TU3UMHUHU MYBOQUKIAIITAPUIITHUHT
WIMHH acociapy’ MaB3yCHJAru CTpaTEruK HyHaIMIIM Joupacuia Oakapuiras.

TagKUKOAHUHI MaKCaAW HKTUCOAUETHU MOJECPHHM3aLMsUIIANI IIAPOUTHIA
TYFPUAAH-TYFPU UHBECTUIUSIIAPHUA KYJIAMUHU OIIMPUIITA KapaTWiraH Takiaud Ba
amMaJInil TaBCUSUIApHU UILIA0 YUKHIIIAH HOOoparT.

TaagkuKOTHUHT Bazudagapu:

benrunanran Makcajara 3puILIMII YYYH KylHuaard Basugasaap Oenruianiu:
“NuBecTnnmsiiap” Ba  “MHBECTHLHMOH MYXWUT  TYIIyHYJIAPWHU  HAa3apuu
aCOCJIapUHM YPTaHUIIL;

TYFPUAAH-TYFPU XOPWIKUNA HWHBECTULHSIIADP KYJIAMUHU TaXJIWJI KWW,

*Anremuan M.C., Kapumos H.I'. AHau3 MHBECTHIMOHHBIX MPOEKTOB: Yuel. moc. — T.: MHAHCOBBIH MHCTUTYT,
2000. — 88 c.;Mycradaxynos LIL.U. Y36eKHCTOHIa MHBECTHIIHOH MYXHT K030 0PI HHN OIIMPUITHUHT HIMM -
yciyouil acociapuHu TakoMusutamnTupumi. Astopedepar, T: 2017, 68 6.; MaxmynoBa ['.H. Arpap coxanu
MHBECTHLMSIIAII CaMapaJOpJUrHHA OMMpUIl HyHanunuiapu. W.g.H. wiM. napa. onuin y4uyH E3uiraH [uccep.
aBTopedeparu. —Tomkent, BMA. 2010. — 21 6.; Kapumo H.F. Mkrucoauii mHTerpauusuiamyB IapoMTHIA
WHBECTHLMSUIADHA  MOJIMSUTAIITHPUIIHUHT 0030p MEXaHM3MJIAPHHU JKOPHH 3THII Myammounapu. —TomkeHt. BMA.
n.Q.o. WM. mapa. ommm yuyH &3min. mucc. aBT. — 40 0.; Iapudxomkaes M. T'ocymapcTBa Ha HOBOM 3Tare
MHBECTUI[MOHHON JeATeNbHOCTH. // DKOHOMHMKA M crarhucTuka. — 1998. - Ne®. — c¢. 22; IOmmames III.T.
WHocTpaHHBlE WHBECTMIHMM Kak (AakTOp SKOHOMHUYECKOTO pocTa M JHOepalu3alii  HalHOHAJIBHOTO
BOCIpon3BojCcTBa PecryOnmuku Y30eknuctan: ABrtoped. Tucc. JOKT. 9koH. Hayk. — T., 2001. — 37 c.; Ky3uesa H.P.
XOopwKUi WHBECTHLIMSUIAD MINTUPOKHIArM KOpXoHanmap (aoiausATHHU parOaTIaHTHPUIIHUHT MOJHSA-KPEAUT
MEXaHU3MHUHH TaKOMWIIAIITHPHUII HyHaIUIMIapu. W.Q.0. WIM. Japa. ONHII yY9yH E€3WII. JAWUCC. aBT. — | OIIKEHT.
BMA.— 41 6.; Xaiimapor H.X. WKTHCOOMETHM OSPKUHIAIITHPHIN INAPOUTHIAA KOPXOHAJAp WHBECTUIIMOH
(haonmATHIATH MONHA-CONHMK MyHOcCabaTIIapHHM TaKOMIUIAIITHPHIN Macanajgapu: VKTucon danmapu JOKTOPH.
nucc. apToped. — T., 2003. — 42 6.; Ymapo C. Kunuiok xykamurura WHBECTUITUSUIAPHU Kald dTHII Ba yiapJaH
camapanu Qorigananumni. u.Q.H. WIM. I1apa. OJUII y4yH €3miran auccep. aBropedeparn. —Tomkent, BMA. 2008. —
22 6.; Fo3ubekon [I.I'. MHBecTHIUANIApHA MOJMsIAITApUII Macananapu. — T.: Momus, 2003. — 330 6.; MimomoB
X.X. HBeCTHIIMOH MYXHUTHH SXIIMJIANl Ba YHU >KO3MOaJOPJIIMTHHN OLIMPHIIHU MOJIMSIBUH acociapd. U.(.H. WM.
Jlapa. OJIMII y4yH €3uiran nuccep. aBropedeparu. —Tomkent, BMA. 2011. — 22 6.; Fynomos C.C., bapbakanze M.
Xyyauii TH3MMIAPHH ONTHMAIUIAIITHPHII MoJiestapy Ba yeymiapu. T.: Ykurysuu, 1992. — 208 6.; Dprames A.X.
XyIdyAJapHUHT MHBECTHUIIMOH MYXHT X03MOaJOpJIMIMHY OMIMPUINAA MapKEeTHHI CTpaTervsuiapuiaH (oiiianaHu
uctukboiapu (PaproHa BUIOATH MUCONHIA) H.¢.A. WI. Iap. 0. yuyH &3ui. aucc. aBT.:-T.BMA.2018.-30 6.



TYFPUIAH-TYFPU XOPM)KUM WHBECTULUSUIAPHU KO STUIIHUHT 3aMOHABUN
yCYJUIAQpUHM TAAKUK ATHUII Ba yjap/laH UHBECTULIMOH >KO3WOAAOPIMKHU OUIUPHIILL
HyapyuHu Oenruar,

WHBECTUIIMOH MYXWTHH TaJKWUK KHJIUILL

XyIyUIApHU PUBOXJIAHTUPUIIAA WYKH BAa XOPWUKUKW HWHBECTULHUSIIAPHUHT
VPHUHU aHMKJAIl Ba YJIAPHUHT MKTUCOIMM KypcaTKH4japra TabCUP OSTHIII
JVHAMUKACUHU TaXJIWJI STHUIIL;

BWJIOAT UKTUCOAUETUHUHT aCOCUM KalIMTAINTa KUPUTWITaH UHBECTULIUSIIAD
CAJIMOFUHU OLIMPHIILTA JOUP TaKIH(IIap UILTA0 YUKHIIL

UKTUCOAMETHUHI  yCUII  CypbaTiapuia  TYFPUAAH-TYFPU  XOPHKUU
VWHBECTULIMSUIAD HUHT YIYLIIMHU KEHralTUpUIl OyilMda amalivii TaBCHUsUIap UIILUIA0
YUKHILL

TankukoT 00beKTH. AHAMWKOH BWIOATHAA (aonusT ropuTaéTraH Xamja
TYFPUIAH-TYFPU  XOPIKUNM HMHBECTHLMSJIADHM KaJ0 dSTraH KOpPXOHa Ba
TAIKAJIOTJIAP OJIMHIaH.

Taakukor npeameru. TYFpunan-Tyrpyu XOpWIKUNA MUHBECTUIMSUIAPHU KA
ATHIL KapaéHUa t03ara KejaaJaurad MOJIUsBUN MyHoca0aTiap XUcoOJaHaIH.

Taakukor ycyanapu. ['ypyxnam, Takkociaam, MaTeMaTUK-MOJEIUIaN-
TUPUIL, TPOTHO3IAITUPHUIL Ba SKCIEPT Oaxoianl ycyuiapuaan (hoiaanaHuiIras.

TagKUKOTHUHI HJIMHI STHTUJINTH:

CaHOAaT[a, MIUIA0-YMKAPHUII COXalapua KiacTepiap TAlIKWJ STUII OPKaJIu
TYFPUAAH-TYFPU XOPWKMM HMHBECTULMAJIAPHU JKajl0 »dSTUII HMKOHUSATIApU
aCOCJIaHTaH,

TYFPUIAH-TYFPU HMHBECTHUIMSUIAIIHN  “round-tripping” ycynuHHM KyJutam
OpKaJii TEKCTWJIb COXACHA ra3jiama Ba Tau€p TUKYB-TPUKOTAX MaxCyJIOTIapiiapu
AKCIOPT XAKMHUHU OLLIMPHUII TAKIU( STUIITaH,

TYFPUIAH-TYFPU XOPHUKAN VHBECTULIUSIIAPHU xKayo ITUIIAA
unBectunmsuiamay BOT (build-operate-transfer) ycynunan doigananuin acocuua
JOMMXaMapHU  MOJUSJIAITHPUINTA  WYHAITUPWITAH  JaBiaT  OMOJKETH
XapakaTJapyuHU KaMaWTUPUI TaKIu] dTUITaH;

KOpXoHajapHuHr  (oHng ~ Oupkacuga  KOpPHOpaTuB  OOIIKApyBUHU
TaKOMWUITAIITHPUII ACOCHJA aKUMJIApU OPKAJIW XOPWXKMM HMHBECTULMSIIAPHU
a0 STUI TaKIU( ITHIITAH.

TagKUKOTHUHT aMaJIMii HATHXKACU KyWuaaruiapjaH noopar:

CAHOATHUHT TypJIu TapMOKJIapura TYFPUIAH-TYFPU XOPHKHM
WHBECTULIMSUIAPHU KaJI0 ATUII UMKOHUSATIAPY Ba WYIUIapU UIILIA0 YMKWITaH;

TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUW WHBECTUIMSUIADHUA Kajd0 dTULIAA XOPHKUN
TaxpubanapHu (yCyJUIapHHM) XOpUWA ATUII OYilmda uiaMuii-amanuil Takaudiaap
Oepuiiras;

MKTUCOIUETTa KUPUTUIAETTaH TYFPUIAH-TYFPU XOPHUKUM MHBECTULIUSIIAPHA
Oaxoyaml ycyJUIlapuHH TaKOMWUIAIITUPHUIN OYyiinya aManuil TaBcusuiap HIUIa0
YUKWITaH,

TYFPUAAH-TYFPU  XOPW)KUM WHBECTHIHMUIApTa MYXTOX OOBEKTIIApUHU
aHUKJIAIl Ba yllapra camajajid JOWHMXaJapHH amayra OIIUPHUIN Oyinda WIMUi
takudap 6epuiras.



TaagKMKOT HATHKAJAPUHMHI HWIHNOHWIWJIMIHM. AHIVMKOH BHJIOSATHAA
TYFPUIAH-TYFPU XOPHIKUN MHBECTULIMSIIAPHM 7Kaji0 STUIIIHUHT Ha3apuid Ba aMaiuid
MyaMMoJapura OaruIUIaHTaH TaJKUKOT Myaul(IapuHUHT WIMUN KapallapuHu
ypraHuii, coxara Ouj XOPWXHUH JaBJIATIAPHUHT WUIFOP TaKpuOalapuHU TaJKUK
STHIN, 3KCTIEPT GaxoNall HaTHKaTapura, ¥30eKHcToH Peciy6IMKacn MKTHCOIMET
Ba CAHOAT BA3MPINTH, Y30eKHCTOH PecrmyOmukach Monms —BasHpIHIH,
V36exucron Pecny6bnukac J[aBoaT  CTAaTUCTHKA KyMHTacH —Y30EKHCTOH
PecnyOnukacu uHBecTULMsATAp OYVHWYa AaBiaT KyMHTAacH, AHIWXKOH BUIJIOSTH
CTaTUCTHUK MabJIyMOTJIApUTra, IOYHUHTJAEK AHIWKOH BWIOATH TyMaHJIapuia
daonusAT rOpUTAETraH KOPXOHA Ba TAUIKMWJIOTIAPHUHT MOJIMSABHM XHCOOOTIapura
acocJlaHraH OuJiaH OeJIrMIIaHa/IH.

TagKMKOT HATHXKAJTAPUHUHI MJIMHMHA Ba aMaJuil axamMusiTH. TagKukor
HATIKAJAPUHUHT WIMHANA axaMUSITH TaJIKUKOT jkKapaCHH/Ia OJIMHTaH WIMUN TaKIUd
Ba aMajuil TaBCUsUIapJaH MKTUCOAUETHUHI Oapya TapMOK Ba coxajapura
TYFPUIAH-TYFPU HMHBECTULMSUIADHM KalO0 ATUII XaXMUHM Ba CH(paTHHU
OLUMPUIIHUHT (YyHJAMEHTaJl Ba aMajuil KUXAaTJIapUHU YyKyp TaJKUK STHILNra
KapaTWIraH Maxcyc WIMMH-TQIKUKOT HIUIapuia MaHOa cudarunga ¢oiianaHuin
OunaH OenruaaHaIu.

TaaKMKOT HWIIMHUHT aMalui  axaMuATH  IIyHAAKW, JAUCCEPTalus
HaTIOKajJapy, WIMUN Takiaud Ba aManuil TaBCUsUIapuAaH XyJynajapra, aHUKca
caHOAT OOBEKTIApHUra TYFPUIAAH-TYFPU XOPHKHUI MHBECTULMSIIAPHU KAl STUII
KYJaMUHU OLIMpHUII Oyinya Makcajuyii dYopa-Taadupiap TU3UMHHH HWIUIA0
yukuiga (GoiganaHuil MyMKHH. JlHcceprauus MarepuauiapuiaH oOJIMid YKyB
opriaapuga “Xopwknil HHBeCcTHOMsUIAp , “VIHBECTMLHSUIADHM TAIIKWJI JTHII Ba
MOJNMSUTAIITUPUIT”  (QaHiapu VKyB JacTypjlapuHU TaKOMWUIAIITHPUIIAA Ba
YVkutuiga GoganaHuiInIId MyMKYH.

HarwxkamapHuMHr KOpuMd KWIMHMIOK. TYFpUAAH-TYFpU  XOPHWXKHUU
WHBECTULIMSUIAPHU >Kal0 OSTUIN KYJaMUHU OIIMPHUIN OYyiW4ya OJWHTAH WIMHUIN
HaTWXKajnap acocuaa:

TYFPUAAH-TYFPU  XOPWKUAW  HMHBECTHUIMSJIAPHU  MeEBa-cab3aBOTUHIIUK
coxacura >aj0 OTUIl OpKAIM KiacTepiap TAIIKWI OJTUIl Oyinda Takaudu
V36exucton Pecny6nukacl MHBECTHIMSIAD Ba TAIIKH CABIO  BA3HPIIMIH
TOMOHMAAH amanuérra oxopmii  Kuwiuaran (Y3bekucToH — PecryGmukacu
WHBECTHUIIMSUIAD Ba TamlKu caBno BazupauruHuar 2019 #iun 31 maiigarn 05-26-
4687-coH MablyMOTHOMAacH). YOy TakIU(GHUHT aMaluérra >KOpPHd STUIUIIN
TYFpUAAH-TYFpU XOpHkuil nuBecTunmsiiap xaxmu 2 muiH. AKLI nonnapu 6ynras,
230 Hadap wuIl YPUHIAPUHU TAIIKWI KUJUHUIIM Ky3/a TYTWITaH KJacTepJap
TaIIKWI STUINAILIATA XU3MaT KWJITaH;

TYFPUIAH-TYFPU XOPW)KUY HMHBECTUIMSUIAPHU JKAJIO KHIUIIHUHT “‘round-
tripping” ycymuman Qoiinananum Gyitnda Takmupu Y36exucton PecryGnukacu
VWHBECTULIAUIAD Ba TalIKM CaBAO Ba3sUPJIMIA TOMOHMAAH aMaJIMETTa KOPUU
KWJIAHTaH (3736eI<HCT0H PecniyOnukacu WHBECTHIIMSUIAp Ba TalllKUM  CaBJIO
BazupauruHUHT 2019 #iun 31 maiigaru 05-26-4687-coH MabaymMoTHOMACH). YOy
TakuPH amManuérra KUPUTUIUIIN OpKaiu JSKcnopT Xaxkmu 5,8 mumH. AKIHI
JOJIJIApUra OIIMIIY TAbMUHJIAHTaH;



TYFPUAAH-TYFPU XOPMXKHUM HMHBecTUlMsUIapHU kand stumia BOT (build-
operate-transfer) ycymuman ¢oiigananum Ttakndu Y36exucToH Pecrmy6imkacu
MHBECTULIMSIIAP Ba TAIIKW CaBJO Ba3WPJIMTM TOMOHHUJAAH WHBECTUIIMOH (PAOJIUATHU
MyBogUKnamTupumia doiinananuiran (Y30ekucTon Pecry6imKkacy MHBECTHIIS-
Jap Ba TamKu caBao BasupiauruHuHr 2019 #wun 31 makigarm 05-26-4687-con
MabJIyMOTHOMAcH). Ma3kyp TakiudHM aMaauérra »Opul STHIMIIU HaTHXKacHuaa
caHoat unuiad ymkapumra 46,4 miaH. AKII mommapu MUKIOpuaaru TYFpUIaH-
TYFPU XOPWKUN MHBECTHLMsIIAP Kand 3TunuO, yiaap TomoHugaH 252 960 muH.
CYMIIMK MaxCyJIOT UIUTa0 YUKAPHUIITa dPHUIIUIITAH;

Xyaynna GaonmsaT opuTaéTraH  KopXoHaJdapHMHT (GOHA  Oupkacuma
KOpPIOpaTUB OOMIKAPYBUHHM TaKOMWJIIAIITHPTaH XOJJIa aKIMsUIapd OpKaJd
XOPIKHH HHBECTHIMSIAPHA >Kan® >Thm Takmudu Y36ekncton PecryGmukacy
VIKTHCOMMET Ba3HMPINIU TOMOHMIAAH aManuérra sxopuil Kumnras (Y36eKucToH
Pecnybnukacu Wxkrucomuér asupiauruHuHr 2011 #um 15 HosiOpmaru NeXb-2-
2/20-3581 conmu MabiyMOTHOMAacH). HaTwkana XOpWKWH WHBECTHUIMSUIAPHU
a0 KWINMIIHU YCTYBOP MYHATUIIUTApUHN OeNTuiIall UMKOHH sIpaTUJITaH.

TagkMKOT HATHKAJAPUHMHI  anpofaumsicd. Maskyp  TaaKUKOT
HaTWXKanapu / Ta, Iy XKyMmJlaJlaH, S Ta peclyOiiuka Ba 2 Ta XaJKapo WIMHI-
amManuii koHdepeHlusAa Mabpy3a Iakiuaa OaH HTWIraH Ba MyXOKamajaH
YTKa3WIraH.

TagkuKOT HATWKAJAPHUHI JIbJOH KWIMHTanJuru. Jluccepramus
MaB3ycH OYifnmua xamu 4 Ta MIMHI I, KyMiajaH, Y30ekucToH Pecry6mmkacy
Onwmii aTTecTanus KOMUCCUSACH BTUPOd ITraH KypHauiapaa 3 Ta WIMHH MaKoJa,
HY(QYy3/IH1 XOPHKUAN *KypHautapaa 1 Ta unMuii Makosa Halip 3THIITaH.

JluccepTanMsiHUHT TY3WIMIIN Ba XaXMH. [luccepramus WM TapKuOu
Kupuiil, yd 000, Xynoca, goiaianwirad anabuériap pynxatd Ba WIOBaJIapiaH
TaIIKWI ToNraH. JluccepTaliussHUHT YMyMU#H XakMu 123 OeTHU TaIIKuIT 3TaIH.



JTUCCEPTALIMSITHUHT ACOCHUI MASMYHH

Kupum xucMmuia TaaKUKOTHUHT J10J13apOJIMTH Ba axXaMHUATH aCOCIJIAHTaH,
TaJKUKOTHUHI MaKcaJiu Ba acocud Basudanmapu, OOBEKTH Ba NpPeIMETU
TaBcU(IIaHraH, pecnyOauKka ¢aH Ba TEXHOJOTUSIApU PUBOXKIAHUIIIMHUHT YCTYBOP
WYHAIUILUIApUTa MOCJIUTY KYpCaTWITaH, WIMUNW SHTUJIMTHA Ba aMaJlii HaTHXKaJlapu
0a¢H KuiIMHWO, OJIMHTAH HATWKAIAPHUHT WIMHA Ba aMalluid axaMUSATH O4YHO
Oepwiirad, TaJKUKOT HATIKAJIAPUHU aMaIuETra >KOpUM KWJIWII, HAIIp JTHITaH
UILIap Ba JUCCEPTALUS TY3WIUIIN OYiinya MabIyMOTIap KEATUPUITaH.

HuccepramustHuHT OupuHYH 0001 “UKTHCOAMETHH MOJepHU3ANMAIALIIA
TYFPUIAH TYFPUM WHBECTHUMSUVIADHU KYJAMUHM OLUMPHINHMHI MJIMHUM
ycayomid acocaapu” 1e06 HowmulaHuO OyHAA, TYFPUAAH-TYFPU HMHBECTULUSIIAP
TYIIYHYaCUHUHT Ha3apuil acociapd Ba UKTUCOAMM axaMUATH, YIAPHUHT
KYJIJAMUHA  OILUIMPUIIHWHI MOJIMSBHAM  KUXATIIApU  XaMJa TYFpPUAAH-TYFpU
WHBECTULIMSUIAPHU JKajd0 HJTHUIIHUHT XOpWXK Taxpubacu wmacaiaiapu o4u0
OepuuIras.

TYrpuaan-Tyrpu MHBECTUIMSAJIAD KEHI KaMpPOBJIM TylIIyHuYa OYiub, Typiu
OoOBeKTIapra, WKTUMOUW-UKTHUCOIUN JIOMMXAJapHU MOJMSUIAIITUPUINT  YIYH
UKTHCOIUN (oiia Ba MKTUMOMI camapa OJIMIHU KY371a0, MaMJlakaT WYKapucuia
€ku OoIIKa XOpPWKMU JaBliaTra TaBaKaJIYMIMK acocHja JaBiaT KadoyaThcH3
KUPUTWIAJUTaH Y30K MYAJIaTid Kanutanl Kyhuunmanapaup. Omnub Oopuiiraxn
KYIiad TaJAKUKOTIIApJa WHBECTUIIMSIIAPTa, XYCYCaH YJIApPHUHT TYFpUIAH-TYFpU
Typjapura Typiuda Kapamuiap acocuja Has3apuil axaMusiTh o4yu0 Oepuiiras.
Kymnanan, K. DxayHaHuHr ¢ukpuda “UHBEeCTHLHANIAP-Oy Kela)kakia KYNpoK
MCTEbMOJI KWIHII HIAPOUTHIa dra OYJWI Y4yH JPTaHTH KyHTa KOJJIMPUITaH
Hapca. YHUHT OUMp KUCMH XO3WpJa WMIUIATWIMACIAH 3axupara KOJIUPUIaJuraH
UCTebMOJT Oyromjiapu OYynmub, Oomka KUCMH 3ca Oy wunuiad YMKapUITHU
KEHTralTUpHIIra HyHAITUPWITaH pecypcuapaup’” ned tabpud O6epran. bomika oup
omuMiap Oy MoOIauK  3aXMpajJapHUHT  KyMauimm, WImad  YUKapull
BOCUTAJIAPUHUHT JKaMFapWIWIIM Ba WIUIA0 YUKApPUINTA XapaxaTiapaup naed
TabpudIaHrad. YJIapHUHT (PUKpUYa UHBECTHIUSIIAPHUA OapKapop PUBOMKIAHMIIN
MaMJIaKaT HUKTUCOJIMETHHU PHUBOXKIIAHTUPHUIIAA SHI MYXUM OMWIIapAaH Oupu
cudaruga 6axonaaunap.

V36eKuCTOHINK uktucomuun onum J[.F.Fo3ubexkoB uHBecTULIMSTIAPHU
napoman (doiina) €ku MWKTUMOUM caMapa KeNTUpaJuraH Ba TaJOUPKOPIHK,
UIIOMJIAPMOHIIMKHUHT JJaBJIaT TOMOHUAAH TabKUKJIaHMaran (aonustiapura >kaino
KWIMHAaIuran Oapya TypJard MyJIKMM Ba UWHTEJUIEKTyaln Ooiukmap 1eb
TabpudIaiam.

PecnyOnrkaMu3 oMMIIapUHUHT UHBECTHUIIMS COXacuaa 0ind OOpraH WIMHMA
unuIapuaa Kyjgail WHBECTHUIMS WKJIMMHUHU 0apro JTHUIIl Ba yHTAa TabCHpP JTYBYU
OMIWJIJIap MabAyM OUp acocia TrypyxXJamTupwirad. HHBeCTUIIMOH MyXHUT
TYIIyHYacH KeHT KaMpOoBJH O6Y110, Oy coxajza TaAKUKOTIap orbd OGopraH oauMmiap
Typauda EHaolryBiIapra TasHranuap. Kymiagad, WHBECTHIIMOH MYXUT — Oy
MabIyM OWp coXara WHBECTUIMSIIAPDHU Kalu0 STUIIIA Iy COXAaHU WKTUMOWH,

9



WKTHCOIWM, TAIIKWINK, CHUECHMI Ba XYKYKHH JKHXATIapUHH KaMpad OyBYH
TyIIyH4Ya XyucoOnaHaau ned tTabpudiarannap.

Ym0y Hazapuii Kapaiira KyIdiarad Xojaa aiTUIl MyMKUHKHA WHBECTUIIMOH
MYXUT (DaKaT SXIIM OMWJIIAP OPKAJIU SIpaTUIIUIIN Ha3apaa TyTHIraH, aMMo Ousra
MabIYMKH HMHBECTHIIMOH MYXWUTra TECKapHW XOJaTjiap XaM TabCHp KYpCaTUIIU
MyMKHUH Oy 3Ca TaIKMKOTYM TOMOHMJIaH YeTAa KoJiraH. MIHBECTUIIMOH MYXWUTHHU
MaMJIaKaTJard XOJaTHU KyN MWWUIMK TaXJIWIMHK WHTErpajl XyCyCHSTIApUHU
xucoOra onraH xoijja, arpod MyxuTra 0axo OepuIll OpKaiu fo3ara KEIUITHHH
TaJKUKOTIapAa y4ypaTUIl MYMKHUH. ByHJa WHBECTHIIMOH MYXWUTHHM Oaxonamiia
WKOOMI Ba calOuid XOJaTiaapHU YMyMJAIITUPraH XoJijia aWTUIl MYXUMIIUTH
KenTtupubd yrunran. DPUKpUMH3YA, WHBECTHUIIMOH MYXHTTa YHUHT WHTETpall
XyCyCUATIApUAaH KenuO uYnkub Oaxo OepuiraHga MaTeMaTHK Ba CTAaTUCTHK
MabJIyMOTJIApra XaM ybTHOOp KapaTHIll 3apypaTUHU KEJITUPUO YMKAPAIH.

YMymaH ojiranna, TYFpUJIaH-TYFPU UHBECTHUIMSUIAp XYAYUIapHU OapKapop
PUBOXIAHTHPHUIIAA MYyXUM OMHJI OYNIuO, Yy KEHraWTUpWITaH Takpop uiiad
YUKAPUILI ACOCUHU TAIlIKWJ 3TraH XOJJa, XyAy[Jda €Tapiii WHBECTULHUSIAPHUHT
cap(uIaHMINY, UILIA0 YUKAPUITHUHT >Kajal PUBOXKIAHUIIN YYYH MIApT-IIAPOUT
ApaTaJiy.

MabiyMku, xap KaHaal JaBiaT KaxOH TaKpUOaJapuHU YpraHmacjiaH,
NyHENArd €TaK4yd MAaBJATIapHUHT WiIM, (aH Ba TEXHHMKA COXACHZla JPUIITaH
IOTYKJIApUHU  KaOyn KuwiMmaciaaH TypuO puBOXIaHa oJmMaiian. bunoOapuH,
MamJIakaT MKTUCOAUETUHHUHT KEJITyCH TapaKKUETH acocaH WHBECTULIMSIIAPTra,
XycycaH Ou3HecJa ro3ara KeJWIIM MyMKUHH OVyJiraH TaBakaaTdWIMKKa Ba Y3apo
UIIOHYTa aCOCJIAHTaH TYFPUIAH-TYFpU HHBECTUILIMSIAPTra OOFIUKIWTUHU JESIpIIv
Oapya XyKaluK IOPUTYBUH CYOBEKTH SXIIH AHTJIANIH.

TyFpuaan-Tyfpu HWHBECTHLMSUIADHU KanO dTMal, alHUKca, €eTaK4du
TapMOKJapJia 4YeT 5] WHBECTULIMSJIApDU MINTUPOKUHU KEHTaThupMaid Typuo,
UKTUCOIUETAA TAPKUOUI Y3rapuliulapHy aMmalira OIIUPHII Ba MOJCPHU3AIMSIIALL,
KOpXOHAJIApHM  3aMOHAaBUH TeXHWKa OwmJIaH KalTa JKHXO3Jalml  Xamja
pakoOaTbapoml MaxCyyloT HILIa0d YMKAPUIIHM HWYyira KyWHWIl MYMKHH 3Mac.
FOxopu cypwaTinap OwiaH pUBOXKIAHAETTaH MamlakaTiap Y3 MKTUCOAUETHUTA
TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUWA WHBECTULMSUIApHU KanO® »Tumm Oup Tapaduan
UKTHUCOMUETHU €TaKYM TapMOKJIApUHU PHUBOXKIAHTUPHUII WMKOHMHHM Oepcaja,
WKKUHYA TOMOHJAH Oy ’KapaCHJapHU XYIAyaJap HMKOHHUSITH, TaOUUU pecypc
MaHOaum OwnaH OofJlaraH XoJJa >KOWJIAIITHUPUIL Macajlacd KUHMHYMIMKIApHU
KEeJITUpUO YUKAPMOK/IA.

Kaxon uxrtucomuérunaa 2016 unga mamiakatiap TOMOHHWJIAH TYFpHUJIaH-
TYFPU HHBECTULUSATIAPHUHT ka0 stum kynamu 1868 mupna. AKILI pgonmnapunu
tamkuil 3tau. 2017 #mnpa sca Oy kypcaTkuu aBBainru Hwira HucOaran 30,6
domsra macaiu6®, ynunr xaxmu 1430 mmpa. AKII momnmapwHM TamKuia JTIU.
Xycycan, Oy MacaMIIHMHT XWUCCACH KYNPOK WKTUCOAUETH PUBOXKIAHTAaH
napmamimapra (27  ¢oumsra  kamaiiraH), HMKTHCOAWETH  PHBOXJIaHAETraH
mamiakariapra (17 ¢dowmsra kamaiiran), XyayJIudl >KHXaTJaH 3ca MacaUITHUHT

10



karta ynymu [llumomuii Amepuka nanarnapu (33 ¢dowusra kamaiiran) Ba EBpoma
MamJtakatiaapu (27 dousra nacairad) xuccacura TYFpu KeJam .

2018 #iunaa »kaxoHAAru TYFPUIAH-TYFPU XOPHKUN MHBECTULIMSIIAD XaKMHU
2017 #iunra wucbatan 20 ¢owmsra kuckapu6, 1188 wmupn. AKII momnmapunu
tamkua 3Trad. Ky#humarm pacmupa 2012-2018 #wmtapaaru  TYFpUIAH-TYFPH
XOPY>KUW UHBECTULMSIIAPHUHT KAaXOHIard Xa>KMHU KEJITUPUIITaH.
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1-pacm. Kaxonaaru TTXHWaap xaxmu, Tpan. AKI. zm.n.napn6
Y0y XOoJaTHUHT fo3ara KeJIMIIH OCBOCHTA JKaXOHJArd reocuécuii Ba3usrT,
Mamutakatiap ypracuaa annukca, AKII Ba Xutoi ypracumaru “caBio ypymu’,
alipuM MamJakatiiapra KyJJIaHWJITaH UKTUCOAWN YEKJIOB CaHKIUsJIApu Ba OOIIKa

oMuIiap OusaH OOFJIall MyMKHH.

1-xanBan

Typau muntakanapaaru TTXHW napaunr kupum okumu xaxmu (2013-2018
itusnap, mapa. AKII josiapu)’

Mamuakar rypyxjiapu HNunnap

2013 2014 2015 2016 2017 2018
bapua nasnarmap 1452 1324 1774 1868 1430 1188
PuBoytaHraH naBiatiap 566 563 984 1133 712 451
EBpona 246 272 566 524 304 100
Hlumonmii AMepuka 250 231 390 494 300 263
PuBorxsianaérran gaBnatiap 778 704 752 671 670 694
Adprka 57 71 61 53 38 40
Ocnué 426 460 524 476 475 502
Jlomin Amepnia Ba Kapu6 | g5 | 490 165 140 151 149
JICHTH3H
Y HKTHCONHETH 108 57 38 64 47 44
JIaBJIaTIapH

5ht‘[ps:// www.swissinfo.ch/rus/mpsiMbie-HHOCTpaHHBIC-HHBECTUIINU -B-MUpPe-yranu-Ha-16-8-2017-roxy-

00H/43845264

® https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2018_overview_ru.pdf
" https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2018_overview_ru.pdf
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TyFpugaH-Tyfpu XOPHUKUN MHBECTULMAJIAPHU XAKMUHM TypJd JaBiaTiiap
MUKECHIA, XHUCCACUIa TaXJIWI KUJaAuran Oyricak, puBOXIIAHAETTaH J1aBliaTiap/a
oy kypcatkuu 2018 iwmiga 451 mupna. AKII gomnmapusu Tamkun 3Tran 6ynauo,
2017 wwmnma 712 mapa. AKLI mommap 6ynu6, 36,6 ¢dousnuk macaiuin Kaua
sTuirad. UKTUCONMETH PUBOKIIAHTaH Mamilakatiapaa 3ca 2017 imnga 712 mipa.
AKII nommapu 6ynu6, 2016 #un oxupuna 1133 mapa. AKII pomnapra teHr
oynran. [emak, 2016 i#unra wHucbaran 37 (¢dowusra macaiiran. Espomna
nasnaTinapuna 42 dowusra, llumonuit Amepuka naBnatiapuna 39 dous, Adbpuka
naBinatnapuga 21 ¢ous xampma yrum ukrucoauétu napnatiapuaa 27 ¢owusra
nacairaHmHu Kysatuml MyMkuH. @akarruHa Jlotun Awmepukacu Ba Kapu6
JeHTH3u naBiapuaa 8 dowusra ycum Ky3atwirad. Ocué gaBiatiapuaa TYFpUiaH-
TYFpH WHBECTULMSIUIAPHUHT TeOpanummra cabad wunud Xwuroil, Kopes,
SnoHusgarn caHOATHUHT OapKapop YCHIIM Ba TEXHOJIOTUK TapakKakKUET OuiaH
0axoJail MyMKHH.

2018 #wmnma 2017 #mnra HucOaTaH YCUI pUBOKIIAHAETTaH JaBiariapaa 3
dous, Adpuka maBmarnapuaa 6 gous xamaa Ocué paBiatnapuaa 5 ¢GousHU
tamkuil dTtrad. [lacaiimum  EBpomaga 73 ¢owusnu Tamkuia dtraH  Oyrica,
PHBOXJIAHraH AaBiIaTiapaa 40 GOU3HH TAIIKKI dTram’.

Xynoca Kujgaauran OVicak, TYFpUIAH-TYFPU XOPWKUN HHBECTUIUSIIAPHU
MaMJlakaT MKTUCOAMETUra Xajid HSTull Oyinuya Typiauya EHpouryBiap OYiuo,
VIApPHUHT acOCUW MakKcaJd MamJlakaT HUKTHUCOJUETUHU  PUBOKIAHTUPHIL
MMKOHUHU OEpUIIH 3apyp.

JluccepTauMAHUHT «AHAUKOH BIWIOATHAA TYFPUAAH-TYFPH MHBECTULIUSA-
Jap KyJamMM TaxJuiamw» €0 HOMJIAHTaH WMKKWH4YM OoOupna, PecmyOnmkamusna
KamO ATWITaH WHBECTUIMSJIADHUHT TaxJWIM Ba JAUHAMUKAcH, AHIUKOH
BUJIOSITUAA MHBECTULIMSJIAPHU ka0 3TUII XOJIATH Ba TaxXJWJIM, Xamja TYFpUaaH-
TYFPU MHBECTHUIMSUIAP KYJIaMUHU U(POMATIOBYM KYpCaTKUWIAp Ba yJAapHHU Oaxosarl
yCyJUlapy KUJINHTaH.

[Ipesnaentumnuz HI.M.Mup3uéeB TabKuiaranuaek, “XaéTHUHT V3U Ba
yTran #wuiap Taxpubacu XyAdyJJIapHU KOMIUIEKC PUBOXKJIAHTHUPUIIHUA Ba
uHppaTy3uimMa (HaonuATHHU TyOJaH Y3rapTUPUIIHU TabMHUHJIANIIATH SKUITUN
KaMUITHKIApHU GapTapad STHIIHE Tamab KIIMOKIa ™.

V36ekncTORa UMM MYKM MaxcyldoTra HHCOAaTaH acocHil KamuTaira
KUPUTHITaH WHBeCTUIMsUTapHUHT iy 2018 iinnma 32,9 dousnn, 2017 iinnma
26,9 domsuuramkua dtrad (1991 wmn 18,8 dowus, 2000 imina 22,9 dous, 2005
munga 19,9 ¢ous, 2010 vunma 24,6 doussa 2015 itmnga 24,3 pousHUTAIIKIIT
sTran). Mapkasuit Ocué naBnatiapu OuaaH TaKKociaranaa ymoy kypcatkud 2018
nunga Kozorucronaa 21,6 ¢dousnu, Kupruzucronga 24,9 dhousznu, ToKUKUCTOHIA
29,4 pou3HU TAILIKWI 3TraH.

® https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/diaeiainf2019d1_en.pdf

% ¥36exucron Pecniyommkacu Ilpesunentu 1.Mup3uéeB tomonunan Basupmap Maxkxamacuaunar 2017 imn 14
SHBap/a YTKa3WwiraH Maxiaucaarn «TaHKUIuH TaxJui, KaThbUH TapTHO-WHTH30M Ba IIaxXxCHH KaBOOTapiHMK — Xap
6up paxbap GaoTMATHHUHT KYHAAINK KOUAACH OYIINIIN Kepak» Mabpy3acH. //Xank cy3u. 2017 . 16.01
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2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

——V30exmicTan ==K 030FICTOH Kuprmsncror == TOXKIKICTOH

2-pacM. Mapka3uii Ocué naBJjaTiapuaa acocuii KAanuTaAra KUPUTWIraH
uHBecTuumsiap yaymu AMMra nucoaran (l)omnalo.

TaakukoT wuWMKMMU3 OOBEKTH AHIMKOH BWIOSATH OYIATaHIUTH  Y4YyH
MAaKpOUKTHCOAMN KYpPCAaTKUWIAPWHM TAaKKocJam Makcaguna PaproHa xamaa
HamaHran BWIOSTIapW MKTUCOIMWA KYpCaTKU4YJIapy OWIaH TaxJWI KUJIaMH3.
MonusnamTupuin MaHOanapu Oyinya acocuid KamuTaira KUPUTHITaH 4YeT 37
MHBECTUIMSIAP XAKMU KEMMHTY UKKWA WWJIJA Y4Ta BWIOSTAA XaM YCHII Japakacu
IOKOpH OYJITaH.

Pacmra »bpTHOOp Oepamuran Oyicak, KEMMHTM WKKWA WWJAa BUIOATIApHAA
acocuil KanuTajara KUpUTHITaH 4eT 3J1 MHBECTULMSIIapU XakMU oo O6oprad. by
WKOOMI XoslaT XMcOOJIaHCaAa, JIEKWH Xalu BWIOATIAp Y3 UMKOHUSTIAPUAAH
TYUK GoiifaraHMaraHIuTuHA Ky3aTHIII MyMKHH.

Acocuif KamuTaiara KUpraH HMHBECTULMSIIAP XAKMUHUHI OpTHO OopuIlU
BUJIOATIApA HIUIA0 YUKApUII XaXMUHM OpPTHUIINra, axoJWHU HWII OWilaH
TabMMHJIAIITa MOAECPHU3ALMSIAIIIAH KOPXOHA Ba TAIIKWIOTIAPHHU SAPATHINALIN
MMKOHUHU OEpraH.

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

== AHmrxoH =—HamaHTraH DaproHa

3-pacm. MosusjamTupum MaHOajgapu Oyiiuya acocuii kanurTajira
KHPHTHJITAH YeT 31 HHBeCTHIMSIAP Xa)KMu (KaMura Hucb6atan dousaa)™

10 o .
I[aBJIaTJ'IapHI/IHI‘ CTaTUCTUK MABIYMOTJIApU aCOCHJa TaUCPJIaHN.
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Keitnaru dnmnapaa Maskyp WyHaIMIIOa AHIMKOH BWIOATHIA XaM KEHI
KyJaMJid HIUIap aMaira omupuimMokiaa. Xycycan, 2016-2018 i#unmnapna
WHBECTULIMS JIOWMXANIapy amalira OIIMPWIMINM XUCOOMAAaH Kyriad sSHrU MIuUiad
YUKAPHUIILI KyBBaTjapu doitnananumra TONIIUPHUIIIIH, MaBXXyJJ1apH
KEHralTUPWINO, TEXHUK-TEXHOJOTHK KUXATAaH KalTa KUX03JIaHIH.

2-KaaBall
AHJIHMKOH BUJIOSITHIA MOJMSJIAIITHPUIN MaHOaIapu Oyiiu4a acocuii

12
KaluTaJIra KUPpUTUWIrad MHBECTUHUSVIADHUHT TAKCUMJIAHUIIIA

Ne NuBecTunusaiap Hunnap
2014 2015 2016 2017 2018
Acocwii kKanuTaiara KUpuTuiral 100 100 100 100 100
WHBECTUIHSIIAD
1. | Mapka3jalraH HHBeCTHLIHAJIAP 19,6 14,3 14,0 12,0 14,5
WY HCYMAADAH:
1.1. | 6rokeT Mabnariapu 49 3,9 4.2 49 3,9
1.2. | maBnat makcamau GoH MaOIaFiIapu 14,7 10,4 9,8 6,3 7,6
1.3. | xykymar kadonaTu ocTUAA YT 31 i i i 09 3
KpeauTIapu '
2. | Mapka3ianmMaral HHBeCTHIHsLIIIAD 80,4 85,7 86,0 88,0 85,5
WY HCYMAADAH:
2.1. | KOpXOHAJIAPHUHTY3Ma0IaFIapu 18,9 211 17,4 25,2 24,1
2.2. | AxonumaOnariapu 41,2 39,9 46,1 32,8 24,3
2.3. | TTXMW Ba kpegutnap 1,9 2,0 2,7 7,9 18,7
2.4. | Tixopat OaHK KpeauTiapy Ba OOIIKa 18.6 227 198 221 18,4
Kap3 Maluarnapu

XKansanra  apTHOOp  Oepaguran  Oyncak, AHAMWKOH  BUJIOSTHAA
Mapkaznamrad wHBecTuimsap xaxmu 2017 wunma 12,0 dousHm Tamkuia 3TraH
oynca, 2018 Wunga 14,5 ¢pousHu Tamkun 3THO YTran Wuira Hucobaran 2,5 ¢ousra
omrad. Mapka3znammarad MHBECTHIMsIAp XaXMHu akcuHua 2018 wwmnpma 2017
unra HucOaran 2,7 ¢owusra kamaiirad. Bunostna TYFpuaaH-TYFpU XOPHKUAN
WHBECTUIIMSUTAp Ba kpeaumnap xaxmu 2018 #wmnma 2017 #unra HucOataH
10,8¢ousra omrannHEM WKOOWMH 1e0 Oaxonam MYMKHH. MOJTUSIAIITAPHUIIT
MaHOamapu  OyiiMya  acocWii  KamuTajra KHPUTWITAH  WHBECTHIIUSIIAP
MapKazJialiMaral WHBECTUIUSIAD XAKMHU aBBaJITH WWIapra HUcOaTaH Yycuira
spumunrad. by anbarta KyBOoHapiu OYnuO, TYFPUIAH-TYFPU WHBECTUIIMSIIAD Ba
kpeautiaap mukaopu 2018 iwira kenu6 ymymm 18,7 GhousHM TamKwi 3TraH, EKu
2014 #unra aucbarad 15,1¢ous ra omran. MapkasmammMarad WHBECTHLHAIApIA
2018 #iunga SHT OKOpU YIYII axoiau Mabnariapu ynymud 0Vnuo 24,3  (ousnu
TAUIKWJI ATTaH.

Tymannap kecumuaa kKapaauran OyJcak, acoCUid KamuTaira KUPUTUITAH
WHBECTUIIMSIIap AHAMKOH Imaxpuaa 35,5 ¢dousnu tamkui 3trad 6yica, M36ockan
Ba Acaka TymMaHuna 6,4 (OM3HM TAlIKWUI ATraH. DHI NacT Kypcarkud XOHOO0O[

" JlaBnar craTHCTHKA KYMHTACH MabIyMOTIAPH aCOCHIA TaHEpIaHIH.
http://andijan.uz/uploads/Jox1an%202018%20it1n%20sHBaps-1eKkabps.pdf
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maxpu -1,6 ¢ous, Ynyraop tymanu-1,3 ¢ous, by3 tymanu-2,4 dousz xamaa
BbynokOormu Tymanu-2,5 pou3Hu TalKWII STTaH.

3-sKkaaBaJ
AcOoCHii KAUTAJIra KHPUTHITaH HHBeCTHIHsIap™
Ne Tyman Huanap
Ba 1IaxapJiap 2014 2015 2016 2017 2018
Bunoam 6ytiuua 100 100 100 100 100
Hlaxapnap:
1. AHIMXOH 24,3 24,2 25,0 27,1 35,5
2. XoHobos 1,1 1,1 0,6 1,0 1,6
Tymannap:
1. AHIIMKOH 7,6 7,0 55 4,8 6,0
2. Acaka 13,3 17,1 13,3 5,5 6,4
3. Banukuu 3,3 3,6 43 2,1 3,8
4. by3 2,0 2,4 3,3 1,9 2,4
5. bynokbomu 3,8 2,3 2,1 25 2,5
6. Kanakynyk 4,2 3,7 4,7 3,8 3,2
7. N36ockan 4,9 3,0 3,9 35 6,4
8. YiyrHOp 1,2 1,0 0,8 0,6 1,3
Q. Mapxamat 3,9 3,2 3,6 3,0 3,7
10. ONTUHKY T 6,6 3,1 10,8 11,2 58
11. ITaxTao601 3,3 31 3,7 2,7 3,8
12. X¥xa0601 4,1 3,2 3,7 45 4.8
13. [Taxpuxon 4,1 39 53 4,6 4,7
14. | K¥ypronrena 42 42 43 45 8.3

AHIIMKOH BWIOATHUIA TYFPUAAH-TYFPU XOPWUKUN HWHBECTULIUSIIAPHU KO
ATUIJIa UKKUTA yCyJAaH QoiiiaJaHrad X0Ji1a MHBECTULIMSIIAP 5KaJI0 ATHIIIH.

AHIWKOH  BWIOATH AHIVMKOH  IIAXpuaa TYFPUAAH-TYFPU  XOPHXKHUHI
uHBectunusuiapau  kan® ostumnga  BOT  (build-operate-transfer) ycynunan
dorinanannm opkamu XuroiHuar “Urumgi kailingda international trade co Itd”
Ba “Shanghai marjan industrial co Itd” kommanusmapuauar 17800 muar AKII
JOJIJIApU  MUKJIOPUJIATH TYFPUAAH-TYFPU HWHBECTUIUSIAPU KUPUTWITAH. Yoy
WHBECTULIMSIIAP aCOCH]Ia MaTO OV Ba TPUKOTAXK MAXCYJIOTIapy UIIad YUKAPHUII
TalTKWI 3TUIUO0 AHIMXKOH mmaxpuaa 354 Hadap UIIYM YpUHIAPH SpPATUIITAH.
["aznama Ba Tail€p TUKYB-TPUKOTAX MaxCyJOTJIApy HILIA0 YUKAPUIIHU TAIIKHII
stum (2-60ckud) Makcaauaa AHmmkoH maxpugaru “bodyp M sng @ xopwxuid
kopxonacura Xuroitauar “Nanyang m&f industrial co Itd” kopxonacu ToMmoHuIaH
10 mma. AKII pgommapy  MHUKOOpMAArd — TYFPUIAH-TYFPU  MHBECTHULMS
nynantupwiau. Hatmkana kopXoHaHWHT unuiad yukapuin KyBBatu 2018 umna
28 840 MJIH. CYMHU TaIlIKUJI ITTaH.

AHIWXKOH Iaxpujia ra3zjaMa Ba Tal€p TUKYB-TPUKOTAK MaxCyJIOTIapu HIILIA0
YUKAPUIIIHA TAIlIKWJI ATUII (apajiamma rasziama) makcaauaa “Marjan Investment
Group" MYXK ra 2 mun. AKII pgomnapu TYFpuaaH-TYFpU MHBECTULIMSIIAP KAJIO

Bhttp://andijan.uz/uploads/Jox1an%202018%20it1n%20sHBaps-1eKkabps.pdf
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stian. Kopxona 2018 iinn sikyHuid Xonarura kypa 15120 MitH. cyMIMK MaxcyJioT
uniad uyukapran. XutodHuHr “Tongxiang Juncheng imp & exp” co. Itd
kopxoHacuHUHr 2 wiH. AKII ponmmapun  MuKOopuaard — TYFpUIAH-TYFpU
WHBECTHUIIUSICU XucoOura AHmmwkoH TyManuaa 300 Hadap axoJuHM HII OuJIaH
TabMHUHJIAII WMKOHHUsTUra 3ra Oynran "AngmwxkodH Cuiak ko" MUXK Tamkun
KWIMHTaH.

AHIMXKOH BWIOSTUHUHT WM300ckaH TymaHuAa TYKUMAYMWINK KOMIUIEKCH
tamkui dtui Makcaauaa 14600 muar AKII nommapu TyFpuaaH-TYFpH XOPUKUN
uHBecTulsuiap xucooduman “Digital Prime Textiles” MYX §3 daonuarunu
oomuiaras.

MeBa-cab3aBOTUMIIMK COXacHaa KiIacTepiiap TAIIKWI ATHIIT aCOCHIA TYFPUIaH-
TYFPU XOPIKUNA HMHBECTOPJIAPHMU JKald ATl Oyiinua AHIMKOH BWJIOSTHHHHT
N300ckaH TymMaHuJa KilacTep acocuaa TYFpHUJIaH-TYFPU XOPH>KUM WHBECTULUSIAD
mukaopu 1,5 miaa. AKII gommap, 200 nadap um ypunra sra 6ynran “Always
fresh” MWK rtamkun stwnrad. YayrHop Tymanuzaa 500 munr AKII mommapu
MUKJIOPHUIArd TYFPUIaH-TYFPU XOPHKUNA UHBECTUIMSLIIAP ka0 Kuiumn opkanu 30
Hadap unruu ypunra sra “Agro tour technovation” MUK Tamikun stunras.

TYrpuaan-TyFpu HMHBECTUIMSUIAIIHUHT “round-tripping” ycyiuman ¢oiiaa-
JaHuI Oyiinya AHJIMKOH BUWIOSTH XVkao0oa Tymanuaaru “bapunnoit Tekctuip”
M.Y.JKHUHT 3KenopT Xaxkmu 2018 iiunga 2017 iwira Huc6atan 23 ¢owusra optud
5,8 MitH. AKIL momrapHy Tamkui 3TTaH.

AHAMKOH BWJIOSATHAA TalKuid OJTwiran OUWU3 Xyayauaga MyXaHIuCITUK-
KOMMYHUKAIUS, WYI-TPAHCIIOPT Ba WXTUMOMN HMH(pPATy3WJIMaHd Kajaal
PUBOKJIAHTUPUII, IIIYHUHTJEK, YHUHT XyAyauaa cudatin JOTUCTUKA XU3MaTiapu
KypcaTuil Oyiinya 3aMOHaBUN MHQPATY3WIMAHM IIAK/UIAHTHPUII Macajiajapura
ajoxuja YbTUOOp KapaTulll 3apyparu Oenruinad Oepuiras.

BusiogTna Tamkuir 3TUATaH alpuM KUYUK CaHOAT 30aHAJIapa JIoWUXajap
amanra omupwmb daomusat omubd Oopmoxkaa. Kymmaman, Acaka TymaHu
“AxTaun” KUYUK CaHOAaT 30Hacujaa 24 Ta JoMuxa, AHIWXKOH IIaxap
“MycTakWJIJIUK KUYMK CaHoAaT 30Hacuaa 28 Ta Jiohnxa, AHAUKOH Iaxap
“DnexTpoaBUTraTeas’ KUUMK caHOAT 30Hacuaa 27 Ta JIoWMXa aMayira OIIMpHUITaH.
Ma3kyp KWYMK caHOAT 3O0HAJIApUAArd TYFPUIAH-TYFPU HHBECTULAJIAPHUHT
Mukgopu 1883,8 Mip/l. CYMHHU TallIKWII 3TTaH.

AMMO allpuM TalIKWJ DTWITaH KUYUK 30HAIAp TYIUK (HaoausT oyud
oopaérranu uyk. Kymnanman, KyproHTema TymMaHW KWYUK CaHOAT 30HACH,
[[TaxpuxoH TyMaHUW KWYUK CAHOAT 30HAcH, Mapxamar TyMaHU KHYUK CaHOAT
30Hacu, AHAMXXOH TyMaHU ‘“XakaH’ KHYMK CAHOAT 30HAcH, banukuum TymaHu
KMYMK CaHOAaT 30HAaCHUILIAp Tajnad aapajacuja Tamkuia dtuiMarad. 2019 #un 1
SHBap XoJiaTura AHIAMKOH BWIOSATHUAA MaBXyl (oinanmanuiMaétrad unuiabd
YUKApUIT OOBEKTIIapu COHU 284 TaHW TalIKWI OTUO, YJTApHUHT YMyMHUH ep
Maiionu 138,1 ranm, OuHO Ba MHOMmOATIap MaiaoHu 209588 KB.M TaIIKWII STAIH.
Maskyp Xyayanapaa HUHBECTUIIMOH JIOMHUXAJTAPHUHT amanra
OMMPWIMAETIUTUHUHT ~ cababmapu  kym.  ABBanamOop,  TYFpUIAH-TYFpU
WHBECTULIMSUTAPHU  SKAI0  KWJIWIAA XYOyAJapHUHT HUMKOHHUSTIApU  TyJa
YpraHuaMaéTraniIiTUHA  MYaMMOHUHT WIIu3u cudaTtuaa Oaxonamr MyMKHH.
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Tyrpuman TYFpu MHBECTULHMSJIAPHU KO KWIWII, yIApHU KYJIaMHUHH OIIKPHIL
KaOyJ1 KWJIyBUYM XyIYJTHUHT HHHOBAITMOH (DaoJIMATUTA, CATIOXUATUTA OOFIIUK.

XyayajJapHd WHHOBAIMOH (aoqusaTHHU Oaxojialll ydyH, yjlapjaa erapiiu
Japaxaja WHHOBAIMOH caloxuar Oymumu 3apyp. LIyHUHr ydyH XyayajdapHu
MHHOBAITMOH CAJIOXUATHHM OaxoJiallija TYFpU YCYJIHH TaHJIAIl MakKcaara MyBo(UK
xucobnanaau.  busHuUHr QuUKpuUMH3Ya, “WHHOBALIMOH CAJOXMAT  — XyAYIHU
UKTUCOJMM CAJIOXUATHHU OIIUPHUIITA XU3MaT KUJIaJuraH Ba JapakaCUHU OIIUPHIIT
WMKOHUHHA OepaJiraH KypcaTKH4jaap OpKajlu Oaxojam TyIIyHWJIaaud. byHmaH
KemnO YWKUO “XyIy[HM WHHOBAIMOH CaJoXuaTh’ Oy XyAyIHU HWHHOBAIIMOH
daomusITH Ba UKTHCOIUN paKoOaTOAPIONUIMTHHA TAbMHUHIIAINTA XU3MAT KHITyBUH
KypcaTKuwiap, *KymiIalad XyAayJJard WIMHN KaJpiaap, TEXHUK X0JaT, MOJUSIBUM -
UKTHCOMUN  CAJOXUSTH, WHBECTUIMSJIAPHU OJKaI0 HJTWIMIIM Ba axOoport-
KOMMYHUKAIUSOH (DaoTusATIapH TAITKII ATaIH.

XyayajapHd WHHOBAIIMOH CAJOXMATHHU Oaxosamniia Takiaud >3TunaéTrad
mvozaenab (MHC-5)man  ¢doitmananum Makcaara MyBOGHK 1e0 XucoOIaiMus.
XyayajlapHd MHHOBAIIMOH CAJOXUSITHHU KOMILIEKC OaxoJjaliga yioy yHUBepcal
MOJIENIb YJIAPHUHT HATHKACH acoCHAa Kallch WYHAIMIIUIAPHU PUBOKJIAHTUPHUIIITA

3’I3TI/I6Op KapaTuil 3apypJIUIruiid aHUKJIAIl KMKOHWHHA 6epa}11/1.

4-xanBaJt

XyAy/UIapHH HHHOBALMOH CAJIOXMSATHHH 6aX0/1a1I KypcaTKHYiapu™

I'ypyx Kypcarkuunap Kypcarkuuiaap
OeJrucu
bupunun l.nMuit  TagKMKOT ~ OWiaH  IIyFyJJIaHa&TraHJapHUHT ni
KYypCcaTKuy, uKTucoanéTa Oanx Oynrannapiaru ynymu
XyLyJHUHT MAMUHA | 2. daH JOKTOpIapy Ba TaIKUKOTYMIIAPHHHT HKTHCOIUETHIA n2
canoxusitu (UC) OaHJ OynraHIapJard yiymm
Nkknaun 1. Onuit MabBIyMOTIM XOJMMIIAPHUHT HMKTHUCOMUETHA OaHI K1
KypcaTKuy, OynraHmapaaru yinymm
Kajapiap canoxusat | 2. Onuil yKyB OpTH TajnaOalapUHUHT HKTUCOAMETHA OaHI K2
(KO) Oynrannapaaru yayum
VYuunum kypcarkuy, | 1. Acocuii hoHANIApHY caKJIaHUII KO UIMEHTH T1
TEXHHUK CaloXMATH | 2. Acocuii GOHUTApHY SHTHIIAT KOAPUITUSHTH T2
(TO)
Typrunun 1.Acocuii KaruTanra ka0 3TUIraH HHBECTULIMSIAPHUHT SUIH nni
KypCaTKHY, XyAyIUi MaxcynoTra HucOaTu
UKTHUCO TN~ 2 Nnmuit TagKUKOT 50000 101 Ba WHHOBaLusjuIapra nn2
MOJIUSIBUH capanaérran MaOJaFapHUHT SUIMKM  XYOYAUHA MaxcysoTra
canoxusata (MMC) | aucbaru
bemmaun 1.Nuteprernan  ¢oiinananaérran Ou3HeC CYOBEKTIIAPHHUHT AKT1
KypcaTKuy, ax0opoT KOMMYHHUKAaIIHA TEXHOJIOTHsITIapHIaH
ax0opoT- ¢oligananaéTrad TaIKUIOTIAPAArd YTy
KOMMYHUKALUS 2. AXOOpOT-KOMMYHHKAIIMSI TEXHOJOTrHsapra capianran AKT 2
TEXHOJIOTHsIIapH MaOJaFIapHUHT SUIMH XYAYAUH MaxcyJoTra HucOaTu
(AKT) 3. Cmaprdonnaprad QoinanaHyBUMIAPHUHT YMyMUH axoiu AKT 3
COHMJIATH yIyIITH

YOnu6 Gopuran TagKUKOTIAP HATIDKACHIA MyalUi( TOMOHMIAH HIILIA6 YHKHILIH.
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bemra kypcatkuunap acocuia XyAy[JapHU WHHOBAITMOH CATIOXHSATHHHU
xucobnam uHTerpayn kodpduuueHtn Kyiugarn Qopmyna Oyiinda Xucobsad
TOTIHJIAIH:

HUnC5 =¥/ HUC x KC xTC x UMC x AKT (1)

CraTMCTUK MabJIyMOTJIap AacocHJia TaKKOCHAIl Y4YyH, ¥y3apo KYIIHUH Ba
pakoOatgom xucoOnaran AnmmwkoH, Hamanran Ba ®daproHa BHIOSTIApUHHHT
UKTUCOMUN KYpCAaTKUWIApH acoCHa YJIApPHUHT WHHOBAIIMOH CaJIOXUSATUHU
Oaxomanranuga AsgmwxkoH Buioatd 2016 imnga  UuC-5 kypcatkuum 5,1
Ooupnukka TeHr o6ynran Oynca, 2017 iunga 0,63 Oupiaukka y3rapraHUHH Ky3aTHIIT
mymkuH. 2018 innga 5,94 6upnukka teHr 6ynu6, daproHa BHIOSTUTa HUCOATaH
0,66 6upankka kam, Hamanran Bunostura Huc6atas 0,6 Oupaukka Ky OyiaraH.

4-kanBa
XyayJIapHU HHHOBALMOH CAJIOXUSATHHH 0aX0JAIIHMHT ME30HU

Ne NuHoBanmoH XyayaJapHU MHHOBAILMOH Xyayajaap
CAJIOXMSAT 1apaxkacu CAJIOXUSITHHH 0axX0J1a1I
KYpPCAaTKU4H, OUPJIMKIA
1. Kyna nmacr 3 raya
2. ITact 3 maH 5 raua
VpTaqa 5 nan 7 raua ®daproHa,
3. AHINXKOH,
Hamanran
4, FOxopu 7 1aH IOKOpHU

Ymly Taxjimi HaTwKacuja IIyHU XyJoca KWIMII MYMKHHKH, KajpJiap
CAIOXUATH, XYAYAHUHT WIMUH CaJOXUATH KypcaTkuwiapu Oyiimya xyzaa
MACTIIMTUHU ~ Ky3aTUII ~MYMKHH. DyHJaH Tamkapu MKTHCOAUN-MOJIUSBUN
CaJIOXUSITUHU OaxoJjamija aCoCHM KaluTajlra MHBECTUIMSJIAPHU Kaji0d ATUI Xam
mxoouit 1e6 0axonad Oyamanu.

Bunostnapaa SHTH ax00pOT-KOMMYHUKAIIMOH TEXHOJIOTUSIAp/IaH
Tamkuwiotiapaa ¢GoiganaHuI Aapakacl, YMYMHM TalIKWJIOTIAPHUHT COHMIa
HucoOaran 50 ¢owus arpoduna OGaxomanran. by coxama xaM TErwIUIM HILJIAPHU
3yJUTMK OWJIaH aMalira OIIMPHIITHY Taad dTaju.

Kanpanra »pTHOOp Ocepamuran Oyicak, daproHa BOIUKCHIA KOMIAIIraH
BUJIOSITJIADHUHT MHHOBAaIMOH canoxusat 2018 iiunm skyHura kypa ypraua
napaxana jaed 0axoJIaHMOK/IA.

MHHaBaoH caloXUATHH OaxoJiail KypcaTKU4YJIapu acocuja IIYHH XyJioca
KWINII MyMKUHKH, @aproHa BOJIMICHIA KOWIIAIITa BAJIOATIIAPHUHT MHHOBALIMOH
CaJIOXUSATUHU OIIMPUILIIATH yJIapHUHT MMKOHUSITIapUIaH TYJIUK
doiinananunmaras, TYFPULAH-TYFPU VHBECTULIUSIIADHU xKayo OTHUIL
VMKOHHUATIIApU Ba MYJUIapU TYJIUK TaxjIuil KWIMHMAarad, KUIUIOK XYKaJWTMHU Ba
CaHOATHU MOJICPHU3ALMSIIALI UIIUIAPU TYJIMK aMajira OlpUIMaraH.

JuccepTallUsTHUHT « AHAMKOH BUJIOATHAA TYFPUAAH-TYFPH UHBECTUIHUSA-
Jap KYJaMUHHM OIIMPUII MCTUKOOJIAPW» HOMIM YYHHUYM 000Maa Xyayaiapia
TYFPUIAH-TYFPU XOPWIKUNA WHBECTULIMSIUIAPHU KO ASTHII JACTypUHU amalra

18



OIIMPUINIa MAPKETHHTHA PUBOXKIIAHTUPUIN WYJUTapyu, AHIMWKOH BHUJIOSTH
UKTHUCOIUETUTA TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUWA WHBECTULIMSUIAPHU SKAIO KUJIUIIHU
PUBOXIAHTUPUII CTPATETUSACH MIILTA0 YUKUIITaH.

XyAyJUIapHUHT TYFPUIAH-TYFPU MHBECTUIUSIAPHU Kaji0 STHUILI JACTypPUHH
WKKUTA CUH(ra a)XpaTuill MyMKHH: OUPUHYUCH, XyAYyJIapapo XalKapo AacTypJiap;
UKKUHYUCH, XYIyAjapJard ajoxuja TyMaHjgap JacTypu. XyAyJJIapHUHT
TYFPUIAH-TYFPU  MHBECTUIMSJIAPHM  Kajdd dTUII  JacTypiiapu  Koiapiaa
UKTHCOMUETHU PUBOKJIAHTUPHII, VHKTUMOUN BasuagapHU Xald ITUIIAA MyXUM
ponb YWHauaUM. XyAyUJIApHU XajJKapo CaBJ0 aJOKAIIAPWHU PHUBOXKJIAHTHPHUIILIA
WHBECTULIMSUTAPHU KUPHUO KEIWIM Ba PUBOXIAHWINMA Xap OWp Xydyana HILiad
YUKWIAETTaH MAacTypJapHUHT HEUOFIW TYFpPU TY3WITAHIUTH OuiaH OaxoJaHau.
Xynoynjiapaa WHBECTUIMSJIAPHU OKalIO HJTUIN TallKd CaBAO allOKAJIapHU
PUBOKJIAHTAHIUTH OWJIAaHTHHA AMac, 0ajlKyd yHra TabCHUp ATYBUYHM OOIIKA OMUIUIAP
OmiaH xam OaxoJIaHau.

Xyaymiapjia WKTACOAMM KapaCHJIApPHUHT Te3 PHUBOXIAHUO OOpHIIH,
uHdpaTy3uIMaHu Y3rapuilyd Ba 4eT 371 KanuTal KyWuIMaJapuHU KUPUO KeIUIIN
XKolllapAa TypiiMya Yy3rapuillapHH fo3ara Keintupa Oomuiaiau. YmOy xosnar
XYOyIJapHUHT OW3HEC IOPUTHIN y4YyH KyJaWjaurura, yjapjaarda TaOuui
OoWnuKIapura,  HUMHJDKUTA, cuécuit  Oapkapopyiurura,  Typu3M  Ba
MEXMOHXOHAJIAPHUHT XO0JIATUTa MKOOUHN TabCUp KypcaTUOruHa KoJIMacaH, ¥3apo
KYIIHA OVAra" Xyayajiap ypTacuja pakoOaTHUHI (03ara KEeJIHUIIUTa OJu0 Keylaau.
FOxopunarn xoJaTJapHUHI 03ara KeNWIIW XyAyJdda MapKEeTUHT (PaoJusTUHU
HIaKJIJIAHUIIIUTA UMKOH sipaTaju.

XyayaJIapHUHT MapKETUHT CTPATETUSICUHU MIIIA0 YMKUIIAA YHUHT UYKUA Ba
TalllKi OMWIJIAPUHU UYYKYp TaXJWJ KWJIUII JIO3UM. YOy CTpPaTErHSIHUHT JHT
MYXUM TOMOHJIApUJAH OWpHU XYIYAHUHI Ky4dJid Ba Ky4CHU3 TOMOHJAPU YYKYp
Tax)IMJl KAJWHTAaHWAAH CYHT, VYHUHT MApKETHHT CTPATeTUSACUHH  TYJIHK
MIAKJUTAHTUPUIIT Kepak. MapKeTUHI CTpAaTEeTUsACUHM HaTwkara oiaub OopaauraH
OMUJIJIAP TAXJIMIIA ai0aTTa ?bTUOOpTra OJIMHAM €KUM MKKMHYM XO0JIAT YHTA SPULITUII
MMKOHUSITIIApUHU OepMaliuraH Xojatjiap Ba OMUIIIap XaM HHOOATra OJIMHAIH.

XyAyIHUHT MApKETHUHT CTPATETUSCHHHUHT sSiHa OMp MOJENIU KyHuIarujiapHu
acoc cuaruna Kabysn KUIUIIHHA TaKJIU{} dTaIu:

— MapKETUHT MMHUJDKU XYAYJHUHT acOCHUil OM3HEC MMKOHUSATIAPUHU OYUO
Oepanu. YmlOy XoJdaTHU XYIyAHU OOIIKAa XYIyAJIapJlaH YCTYHJIUK TOMOHJIApU Ba
¥3ura xoc Xycycusriiapu ound Oepuiaau;

— MEXMOHIYCTJIMK MapKeTUHTd. byHma XyIyaHUHT TaOuUUN UKIUMU,
IIAPOUTH, TAPUXUHN oOMIaTapy, MAIIXyp HHCOHJIApH Ba OOIIKaap;

— uHpaTy3WIMa MAPKETUHTH. XyAYJIHUHT KyJlail nHPpaTy3uiIMacu, YHUHT
CaJIOXUSITH Ba UMKOHUSTIAPHU KYypcaTuiaau;

— peKjaMa MapKEeTHHTH.

AHIWXOH BUJIOSITA UKTUCOIUETUTA TYFPUIAH-TYFPU WHBECTUIIUSIIAPHU Kajl0
KWIHIII- Y30K MYAJIAaTId PUBOKJIAHUIII CTPATETUSACUHUHT aCOCUM HYHaIUIILIapyIaH
oupunup. TYFpuman-TYFpu WHBECTUIUATIAD HKTUCOAMETHU PHUBOMKIAHTUPYBYH
MyXUM OoMUILIapAaH Oupu xucobnmanamu. lllyHunrnek, y Hadakar sSHrU KanmuTa
Kyiunmanap ManOacu, 0ajakd MapKETHHT Ba OOIIKAPYBHU caMapayid yCYJIu Xamja

19



SHTY TEXHOJOTHSUIApHH KUPHO Kenumura uyn ouyud OepyBUM OMHUI XaM
XucobmaHaau. AHIVKOH BUJIOATHAA TYFPUAAH-TYFPU WHBECTUILMSUIAPHU KaJo
KWIHMII YHUHT WKTUCOAMETUHHM PUBOXJIAHTUPHUIIHUHT SHI MYXUM HHIUKATOPU
cudparuga xam Oaxonaml MyMKUH. UyHKH, TYFpUIAH-TYFpU HWHBECTUIUSIIAD
KJacTepiiap Ba TU3UMIIM TEXHOJIOTHK >KapaCHJIapHU TAIIKWJI KHIUINTa Xamja
Maxauuil unuiad YUKApUIIHA  TaKOMWUIAIITHUPUINTa JKyla KeHr Mukécnaa
HMKOHUSTIIAp SpaTuO Oepaau.

XyayaHU pakoOaTIard yCTyHIUTH

Conup Oymumm
MYMKUH OyNTan

Taxauajaap Bbosop
Mapkerunr HIITUPOKYUIIAPH
CTpaTCrHACHHH (uHBecTOpNAp, HIIYMIIAD Ba
Harwkara spunimm MIILTA0 KA caiéxyap)

OMUJLIapU

Nmvxonustiapu Yeknonap

(Ky41M TOMOHH) (Ky4cH3 TOMOHN)

XyIoyIHUHT pecypciapu

Wudpactpykrypa, MEXMOHAYCTIUTH, TAOUUI-UKIAM LIAPOUTH
TaOUUK OOMTUKIIAPU, UMUK, FOKTUMOUN cuécar
axXOJIMHH SIIAII JapaskacH, UIUIA0 YMKApHIL Ba XOM-alrbE 0a3aCHHUHT PUBOKAJIAHHUILIH

4-pacm. XyayaJIapHU MAPKETHHI CTPATEerusicH

byryHurn kyHma Taxjawiiap  LIyHH — KypCaTaauKu, TYFPUIAH-TYFpU
WHBECTULIMSUTAPHU BUJIOSITIA OJIMO KUPHUIIT MYMKHH OYJIraH MyXUM HyHaJIUIIapu
cudaruna KydugaruaapHu KeEITHUPUO YTUII MYMKHH: €HTUJ CaHOAaT, CaBio
TapMOKJIapu, KypWIHII Ou3Hec-uH(ppaTy3uwiMacu; Mmosd3an unuiad 4YuKapuiira
UXTHCOCIIAIITaH KJIACcTep; KUIUIOK XY>KaIHK MaxCyJIOoTiIapy HILIa0-4MKapUIITa
UXTHCOCIIAIITaH KjacTep; MappaHIadyiidK Ba 4YOpBa KIacTepiapu; aBTOMOOWII
CEpBHC Ba BOCHUTAYIJIMK MapKazjapy; XalKapo FOK TallWIl KOMIaHUSUIAPUHUHT
bunmannapi.

IOxopuma kentupwirad HyHanaWIIIapra WHBECTHIMSUIAPHHM JKand HJTUIIAA
BUJIOST YMYMHUH XYCYCHUATHHH TYJIMK YpraHuO YHKUII 3apypPUSTHHUA KEITHPHO
yukapaad. TaJaKUKOT HWIMUMU3Aa, AHAMWKOH BWIOSTHHUHT TYFPUAAH-TYFPU
WHBECTULIMSUTAPHU JKAJI0 OSTUIMHUHT Ky4Id Ba Ky4uCH3 TOMOHJIAPUHU KUECHU
TaxJ TN YPraHuO YUKUIIJIN.

AHIKOH BUJIOSTUJATM HMHBECTHLIMOH KO3MOAJOPIMK KaHYAJIUK IOKOPH
OynmacuH, Oy UKTHCOIUETHU OapKapop PUBOXIAHTHPHUIN YUyH €Tapiu JAapakana
camapaiu ne0 Oynamaiinu. YMmymuil xonataa AHIMKOH BHIOSTH Ba y OuiiaH
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KYIIHM Ba WHBECTULUSIIAPHU HKand Kuwiuin Oyiuda paxoOatgom Oynrax
BUJIOSITIIApAA TYFPUAAH-TYFPU MHBECTULMSJIAPHU KaiO dSTULIAArd acoCui
Myammoliap cudaruaa KyiugarujiapHi KeITUPUIT MyMKHUH:

WHBECTULIMSI MHPPATY3UIIMACUHUHT €Tapiiu Japa)kaja pUBOKIaHMaraHIIury;

THXOpaT OaHkIapu, UWHBecTULUS (QoHIIapU, CyFypTra Ba  JIU3UHT
KOMITAHUSUUTADUHUHT HMHBECTHUIUS JIOMMXAJTApUHU aMalira OUIMPUILIA YIapHUHT
WIITUPOKUHU CaMapaly uyira KyuuiMaraHJnry;

cudativ Ba Tasad napakacujard Majakaid UITYMd KyYMHUHT €TUIIMACIIUTH;

TaAOUPKOPIAPHUHT OW3HEC-KYHHUKMAllapH, IIy JKyMJIaJlaH WHBECTUIUS
jJonxanapu OwWjaH MIUIAIl TaXprOacu Ba XyKYKMH OWIMMIIADUHHUHI €Tapiiv
Japaxkajia dMaCIUrU-Xyayanap/a KOHCANTHHT, MAapKETUHT Ba IOPUAMK XHU3MaT
KypcaTyBUM MapKas3jiap TalIKWiI O3TUII Ba (QAOIMSITHHH TaKOMUJUIAIITHPHII-
MaraHJINT;

WHBECTULIMST TakIu(apd Ba JOWHMXAa TEXHUK-UKTHUCOIUN acOCIapUHUHT
OenrmwiaHran Tajabiapra >xaBo0 Oepmaciuru-tamadOyckopiapra HWHBECTHIIUS
JOMMXaJapUHU UIIA0 YMKHUIIA THRKOPAT OaHKIApH, Xydyjap/iard caB0-CaHoaT
najataci Ba OoOIIKa MyTacajad UJIopajiap TOMOHHUAAH amanuii Epaam
KYPCATWJIUILIMHU €TapJid SMACIIUTH;

MaxaJuTiid XOKUMJIMKIAPHUHT XOPUKUI UHBECTOPJAPHU XyAyd TYFpUCHIATU
Oaradcun mabiymoTiap OwiiaH TabMUHIAMIAA (HA0d HMINTUPOK ATMAETTaHIIUTHU-
XOPIKMIA ~ MHBECTOPJIADHU ~ TYJNAKOHJIM  paBUIAa  axO0opoT  (MHBECTHULIUS
Joitmxanapu Ba OusHec Takiaudnap Oazacu, XyIayauidl MatOyoT Haulpjapu,
UKTACONUN TaxXJIMJI, XOM-am€é Ba MEXHAT CaJOXUSATH TYFPUCHAA MabIyMOTIap)
OwiaH TabMUHJIAIl YYyH Xap Oup xyaya Oyinua «Bunoatr uHBeCTHLIHS
CAJIOXUATIY» BIO-TIOPTAIMHY TAIIKHII ATHJIMAraHIuTu OMIIaH U30XJIaIl MyMKHH.

IOxopuna kentupuiran cababrapHU EYUMUHM TOMMIAA BUJIOSTIApAA
TYFPUIAH-TYFPU WHBECTULIMSUIAPHU KaJI0 STUITHUHT camapalid TU3UMUHU SPATHIIL
Ba LIy acOoCHJa MYXHUM CTpaTerusyiapHu, “Myn Xapurtajapu~ Ba Y30K Huiuiapra
MYJDKaJUTAaHT@H KOHIEMIUS WIIad YWKWI 3apypiuruHu  Oenrmiad  Oepasu.
NuBecTunusuiap KUPUTUIN KAapOpWHU KaOysl KWIMINTa TabCHpP KypcaTyBud
OMWJIJIap TYIUIAMH WMHBECTOPHUHI KaWCH TapMOKKa MaHCYyOIuWIurura Kapao
dapkinanaay, JeKuH O0apya TypAaru Ba rypyxJjaard HHBECTOPJIAPHH KaJI0 KUJIHIIIA
XYJyIHUHT WHBECTHUIIMOH MYXUTHHU TaBCU(IJIOBYM Ba YHTa XHM3MaT KHJIyBYU
WHAUKATOPJIap MaBXya OYIIUIIH 3apyp.

21



XVJO0CA

Onub OGopwiran TaIKUKOTJIAp HATWXKACHUJA KyWHJIard WIMHI XyJocaJjap
AIUIa0 YUKWIOHA.

1. AHamkoH ~ BHWIIOSTH UKTUCOAUETUTA  TYFPUIAH-TYFPU  XOPHKHUU
WHBECTULIMSIIAPHU KajJ0 KUK - Y30K MYAJATIM PUBOKIAHUII CTPATETUSICUHUHT
acocui MyHanmuuuiapujgaH OWpH SKaHIUTH acociiad Oepunau. TYFpumaH-TYFpu
XOPWXKUM WHBECTUIMSTIAD MKTUCOIUETHH PUBOXKIIAHTUPYBUM SIHTH KalUTAll
Kyhunmanap man6acu 6YIuOruHa KoJMacaaH, O0alkyd MapKeTHHT Ba OOLIKapyBHU
camMapail yCyau XamJa SHTU TEXHOJOTHSUIAPHM KHPUO KeNHIIura Wym ouud
OepyBUM MyXHM OMMJI SKAHJIUTH TaxXJWi1 KUJUHAU. TYFpUIaH-TYFpU XOPUKUUI
WHBECTULIASUIAD KJIACTEPJIAP Ba TU3UMIM TEXHOJIOTHMK >KapaCHIApPHHU TaLIKHJI
KAJTUIITa XaMm/la MaxaJUIni uirad YuKapuIlHA TaKOMUJUTAIITHPUINTA Ky/1a KEHT
MUKECIa UMKOHUSTIIApP sipaThO Oepaiu.

2. TYrpuman-Tyrpu XOpUKUN WHBECTUIMSJIAPHU K0 ITUIIHUHT camMapald
TU3UMUHU SIPATUII YIYYH OUPUHYUJIAH, PUBOXKIIAHUII CTPATETUSHUA UIIA0 YHKHIIL,
WKKAHYWJIAH, “Uyn xapuTajnapu’  sSpaTUII, YYMHYHMIAH, Y30K HWHJIIapra
MYJDKaJUTAaHTaH —~ KOHUEMNIUS — MIUIAa0  YHUKHUII ~ 3apypJrd  aCOCJaH]IH.
NHBecTHUIMSUTADHA KUPUTHUIT KApOpUHU KaOyJl KWIMILNTa TabCUpP KypcaTyBud
OMIJIJIap TYIUIAMU MHBECTOPHUHI KaWCH TapMOKKa MAaHCyOJIWIurura Kapao
dapkiianaau, JEeKUH Oapya TypJard Ba rypyxJard UHBECTOPJIAPHU ka0 KUJIUIIIA
XyAYJHUHIT WHBECTUIIMOH MYXWTHUHU TaBCU(DJIOBYM Ba yHIra XU3MaT KWIyBUU
WHIUKATOpJIap MaBXyJ OVIMIIM Makcaara MYBOQHUKIUIA WIMHA KUXaTIaH
aCOCJIaH/IH.

3. XyayutapHu WHHOBAIMOH (DaonusITHHY OaxXONAITHUHT HA3apuil Kapaluiapu
YyKyp TaxXJui KWIMHMO YHra Kylujaaruya Hazapuil Kuxarnad Tabpud Oepuiau:
“XyaynnapHd WHHOBAIMOH (aonusaTuH Oaxonamr - XyAyJHH HMKTHCOIUMN
CaJIOXUSTUHU OLIUPUINTa XU3MAT KUIaJAUTaH Ba Japa)KaCHUHU OLIUPHUII UMKOHUHU
Oepaguran KypcaTKMwiap OpKaiau Oaxonam TymyHWwIaau . XyJIyaJapHu
WHHOBAIMOH canoxuatuHu Oaxonam yayH WMHC-5 momenuman Qoiimamanumn
Takimud >Tunau. Xyay/UlapHd MHHOBAIIMOH CaJOXMATHHHU KOMIUIEKC OaxoJaiiia
yim0y YHHUBEpcall MOJEN XyIYAHUHT UKTHUCOIWUN KYpcaTKU4YJIapu HATHXKACU
acocusia Kaiicu UYHAIMIUIAPHU  PUBOXKJIAHTUPHINTAa JBTUOOp  KapaTHUI
3apypJIMTUHYU aHUKJIAlll IMKOHUHU Oepaiu.

4.  AHOWKOH BWIOATH CaHOATHJA, HWIUIA0-YMKApUII coxajlapuja
KJIaCTepiap TAlUIKWI 3TULI OPKAIA TYFPUIAH-TYFPU XOPMIKUM WHBECTULUSIIAPHU
Kand ATUII MyXUM HVHANIMILIApAaH OUMPH SKAHIUTUA WIMHUHN KMXATIAH acociiad
OepuIIIy.

5. AuamxoH BuiosTUAA (GAONUT IOPUTAETTAH KOPXOHATAPHU TYFPUJIAH-
TYFpU HWHBECTUIMsUTAIIHKA ~ “round-tripping”  ycynuaan QoitasaHuin  TaBCHS
ST, YOy ycynnaH (oigamaHuIl OpKaJId KUPUTWIAETTAaH WHBECTHUIIHSIIAD
XQXMUHM OPTUIIM HATWXKACHIA KOPXOHAJApDHU SIHTM TEXHOJIOTUS acocujia
MOJIEPHU3ALMS KWIIUILI UMKOHUSATH OLIAJH.

6. HNkTucoauit xuxaTaaH SXIIM PUBOKIAHMAraH, MIICU3IIMK Japakacu
HUCOaTaH IOKOpW OYnraH XyAy/ulapja WHBECTHIIMOH JIOMHMXajdap acocuja SHTH

22



caHOAT OOBEKTVIADMHU  KOWJAIITHPULI YYyH TYFPUAAH-TYFPH  XOPWKUUI
WHBECTHUIMSUIAPHU ka0 stunia uasectunusuiammau BOT (build-operate-transfer)
ycynuaas doigananui Takaud STUIIH.

Ymby ycynman Qogananuin gaBiaT Y4yH KyWHUJard HMMKOHUSTIAPHU
oepanu:

- fJaBiar ymly yCysl OpKaldu JIOMMXaHM aMalira OUIUPHINIA MYXUM POJ
ViHal 11, aMMO JIaByiaT OrOKETHAAH XeU KaHdal XapakaT KeTMa I,

- MabBIyM OHWp BakT YTraHjaH KEHWH TOMOHJAp YpTacuaa Ty3WJITraH
KOHIleccHs €ku (hpaHUal3MHT IIapTHOMAJapu TyraraHaaH KeWHH, JaBjiaT Tauép
UIUIaiAural 00beKTra ara 0ynaau;

- XOPW>XHUI MHBECTULUSUIAPHH YIIOY YCYJI OpPKaIM Kajad 3TUII aBJIATHUHT
UKTHCOJUH Ba MKTUMOH MyaMMOJIApWHH €UHUINTa KaTTa €paam oepasu.
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