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KHWPUI (pancada noxkropu (Phd) nuccepranmsicn aHHOTAMSICH)

JAuccepranmsi MaB3yCMHHHI J0J3apOJurd Ba 3apyparu. MosusBuii-
UKTHCOIUN Tho0ajuialmlyB Ba JKaXOH UWKTUCOAUETHAArM KECKHMH pakoOar
IAPOUTHIa MHBECTHUIMsIapra OYynaran tanad ommb O6opmoknaa. Illynman kenu®
YUKKaH XO0JIJla PUBOXKJIAHTAaH Ba PHUBOXKJIAHAETraH JaBlaTiapjard xap Oup
KOpHOpaTuB Ty3uiMa HadakaT MUJUTHN MOJusi 0030puaaH, OaKu XalKapo MOJIUS
Oo30piapujaH XaM KamuTajd Kaid0 KWIUII OpKaJId MOJUABUN TabMUHOT
MacaJlaCHHU Xaj KWIUIIra Ba (haoNMATHHU XalKapo aapakaja KEHrauTHpuIira
WHTUIMOKAA. AWHM 1myHaail mapoutaa KaxoH OaHKUM TypyXd TOMOHHUIAH
“I'mobanm  wHBecTUIMs pakobarOapmonuuru  xucobotu 2017/2018: xopwxuit
MHBECTOPJIAp HCTUKOOIAPU Ba aMainii HATIKamap” 9BIOH KHIMHASTTaHIHTH
MHBECTOPJIAp YUYH MabJIyM Japakaja axaMHsT KacO 3Taju.

byryHru kyHpa jkaxoHaa KOPIIOPATHB MOJUSHUA OOIIKAPUINAA MOJUSBHMA
Ta@bMUHOTHU CaMapajiy TalIKWI JTHUINTA KApaTUITaH WIMHH TaIKUKOTIIAp OO
oopunmoxaa. Tagkukoriapaa Moy 0030pH, XyCyCaH XalIKapo MOJIHS
OO30pPUHUHT TYPJIU UHCTPYMEHTIIApHUTa 3bTHOOP KapaTuiIMOK/Ia. JIEKWH MOJTUSBUIMA
Ta@bMUHOTHHU CaMapajy TAIIKWI ATUII Oyiinya OWp Karop Macajanap y3 WIMUN
eurMMHUHM TonMara. JKaxoH 6030pugaru KeCKUH pakoOat mapouTuia KOpropaTus
Ty3WJIMaJapHUHT MOJUSIBUM pecypciap kaild Kuwinil Oopacuaa pakoOaTiIaiuiig
olatvii Xxonira aimanau. by aca my OuilaH HM30XJIaHAJIUKH, aliHaH MOJIUSBUN
pecypciaapHUHT YEeKJIAHTaHJIUTU IapouTHaAA MOJIUSIBUI TabMHHOT
Y3IYKCU3JIMTUHU TabMUHJIAII XaMJa KyliuM4a MOJIMABUI pecypciap xkand
KWINII, XYXKAIUK IOPUTYBUU CYOBEKTIIapra kaxoH 0o3opuia y3 YpHUHU cakjiad
KOJMII Ba KEHrauTUpHII YYyH MyXHM axamustra sra. llly Oowuc, uUKTHCOIUUI
PUBOXKJIAHTaH MamJlakarjiapAa KOPHOpaTUB MOJUSHU OOIIKapHILga MOJIHUSBUN
TA@bMUHOTHU camMapajid TalIKWJ JTUII 03aCUJaH WIMHUN TaJAKUKOTIap Oau0
OOpWIHIIY 3apypJIUTHHU KYpcaTaiu.

AWHM mMaiTaa, MaMJjiakaTUMU3[a KOPIOPATUB TY3WJIMAJIAPHUHT MOJIASIBUN
TabMHHOT KYpCaTKUWIApHU €Tapiu Japaxaja IOKOPU 3MACIUrd, KopXoHanapia
MOJIMSIBUMI TabMHUHOT MEXaHM3MJIAPU TYJIUK aMall KWJIMAETTAHJIUTH, MOJIUSBUN
pecypciap ka0 KWIMITHUHT 3aMOHABUW IIAKIUIApU Ba HWHCTPYMEHTJIApHIaH
TYMUK ~ (porganaHmIMaéTTalINId, MamilakaT Mojaus 0o30opu  (GaoMATUHUHT
CYCTJIUTH, XaJIKapo MoJiusl 0030piapuiaH TYFPUAAH-TYFPU KaruTal KaJl0 KU
aMaTUETUHUHT MAaBXyJ dMaciurd kaObu Oup KaTop MyaMMOJIap XaMOH MaBXY/I.
Ilyara xypa, 2017-2021 immmapna  Y36ekucTon Pecrny6nmkacuHu — sHAma
PUBOXIIAHTHPUII OYiinya Xapakariap cTpaTeruscuaa ... KanuTalHU *Kald KUIuII
Xama KOpPXOHA, MOJMSBUNA MHCTUTYTJAp Ba aXOJMHHUHI 3PKUH PECYpCIapUHU
KOMIaTupHIIard Mykoomst Man0a cudaruaa Gona 0030pUHU PUBOKIAHTUPHILL,
aloXuJa MWUIMH KOpXOHANap aKUMUIADUHUHT XOpkuid Hydy3nu  GoHA
Oupykanapua gacTiiadku Tap3naa xoimamrupwmmura dputiuii (IPO), ymapaunr

! https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/28493(Global Investment Competitiveness Report 2017/2018:
Foreign Investor Perspectives and Policy Implications)
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XOPIDKHH KarnTan 0030pHra YMKHIINHA TabMUHIA’™ kabu 1om3apd Basupaap
oenrunad 6epuIiIy.

V36exucTon Pecniyonukacu [Ipesunentununr 2017 viun 7 pepangaru [1D-
4947-connn  “Y30eKHCTOH PecnyONIMKacMHM SHAJAa PHBOXKIAHTUPUIN Oyiinua
Xapakatnap ctpareruscu Ttyrpucuaa”’, 2018 iwmn 1 aBryctmaru 5495-connu
“Y36eKnCcTOH Pecry6ImMKacuia MHBECTHIMS MyXHTHHH TyOJaH SXIIMJIAII 40opa-
tanoupnapu tyrpucuaa’tu ®apmonnapu, 2018 #tun 13 uronparu [1K-3852-connm
“XaxoH OaHKM Ba XaJKapo MOJIAS KOPIOPALUSCUHUHT “bH3Hec IOpUTHII WHTUTHK
Xuco60THAa Y36eKncToH Pecry6IuKacCHHUHT PETHHTHHY SHA/A AXIIHIAIT 90pa-
tangoupnapu Tyrpucuna’, 2018 #wmnm 21 wmrommarm [1K-3877-conmm  “Tamkm
MOJIMSTIAIITUPHIL MaHOANapUHU JTUBEepCUPUKanusiam Oyinya KymuMya dopa-
taabupnap tyrpucuna’tu Kapopnapu, Basupnap Maxkamacununr 2017 imn 10
Mmaiimarn “@oHj Oupkacuia akUWsJIapHA OMMAaBUN TakKIW(OUHU YTKA3HUIIHU
TallIKWI 3TUII Tyfpucuna tu Kapopu xamaa MOIUSBUN TabMUHOTHU, TYFpHIAaH-
TYFPU XOPWXKUNM WHBECTULMSJIAPHU KEHT Kynamjaa Kainld OTHIll, YIapHUHT
caMapaJioOpJIMTUHU  OLIMPHINra  KapaTwiraH  OOIKa  MEbEPUN-XYKYKUN
XyXxoKaTinapjaa  OenrwiaHraH — BasudamapHu — amaira  OMIMPHUINZA  Mas3Kyp
JYccepTalns TAAKUKOTH MyailsiH Japa)xaaa Xu3Mar Kujaaiau.

TaaKMKOTHHHT pecny0Jmnkana ¢pan Ba TEXHOJIOTHSJIAPH
PUBOAJIAHUIIMHUHT YCTYBOP HyHAJIHILJIAPUTa MOCJIUru. Maskyp auccepranus
UM pecnyOiaukaaa paH Ba TEXHOJOTHUSIIAPU PUBOKIIAHTUPUIITHUHT “J[eMOKpaTHK
Ba XYKYKUM JKaMHUSITHH, MAabHABUW-aXJOKUM Ba MAJaHUM pPUBOXKJIAHTUPHUIL,
MHHOBALIMOH WMKTUCOAMETHH MIAKIUIAHTUPUII YCTYBOP WYHAJIWIIM JOUPACH]Ia
Oa)kapuJIraH.

MyaMMOHMHI YpraHwJraljuk jaapaxacu. KopnopatnB MonusHU
OOLIKApUII MyaMMOJUIapU, KOPHOpPAaTUB Ty3WJIMajap MOJUSABHM TabMHHOT
MaHOaJTapuHU aHUKJIAII, MOJUSBUM TabMUHOTHUHI MAaKCaJJIMJIUTH, MOJIMSIBUN
Ta@bMUHOTHU MIAKJUTAHTUPUII Ba (olganaHuIIra TabCUp JTYBYM OMUIUIAD Ba
MEXaHU3MIIAPHUHT WIMHI-Ha3apuil, ycIyouil )Kuxatiapu Macajajiapyd XOPHKUAN
uKTUCOMUM onumiapaad Pierre Vernimmen, Pascal Quiry, Maurizio Dallocchio,
Yann Le Fur, Antonio Salvi, E.F.Bringham, M.C.Ehrhardt, D.Hillier, M.Grinblatt,
Sh.Titman, Stephen A.Ross, Randolph W.Westerfield, Bradford D.Jordan,
R.Breyli, I1.U.I'pe6ennukoB, JI.C.Tapacepnu, T.B.Temnosa, W.f.JlykaceBuu Ba
GOIIKA MKTHCOAYM OIMMIAP HIMHH HuUtapuga Sputiiran . LIyHHHTICK,
MaMIAKaTHMH3 ~ MKTHCOXYM  omummapuman  C.D.DnMup3aeB’  KOpIOpaTuB
MOJIMSIHUHI Ha3apui Ba amanui Macainainapu, M.b.XamMunynuH™ KOpnopaTuB

2 ¥36exucron Pecriy6mukacu Ipesuaentunnnr 2017 finn 7 pespanaru I10-4947 conmn Gapmonm.
% Pierre Vernimmen and others. Corporate finance: theory and practice. USA, Wiley, 2014. 997p.; Bringham E.F.,
Ehhrhardt M.C. Financial management theory and practice. Thomson South-Western, 2008. 1107 p.; Hillier D,
Grinbladt M., Titman Sh. Financial Markets and Corporate Strategy. London: McGrew-Hill Higher Education,
2012. 877 p.; Stephen A. Ross, Randolph W. Westerfield, Bradford D. Jordan. Fundamentals of Corporate finance. -
The McGraw-Hill, 2013. 824 p.; I'pe6ennuxos I1.U., Tapacesuu JI.C. Kopnoparususie ¢puHaHCH: YueOHHK. M.:
IOpaiit, 2016. 10c.; Terosa T.B. KopnoparusHble ¢uuancsl. M.: IOpaiit, 2013. - 655c.; Jlykacesnu U.S1.
duHaHCOBBIM MeHeKMEHT. M. Dkcemo, 2010. 768 c.
* Dnvup3aes C.D. Koproparus momus: Yy kymianma. T.: Sano-standart, 2015. 256 6.
> Xamuaynua M.b. PazButne (puUHAHCOBOTO MEXaHW3Ma KOPIOPATHBHOTO ympaBiieHus: ABtoped. ucc. ... mok.
sKoH. HayK. T., 2008. 40 c.
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OOILIKApYBHUHT MOJIMABUN MEXaHU3MU Ba YHJIa MOJUSBUN TabMUHOT MacaliajlapH,
I/I.JI.EyTI/IKOB6 KMMMAaTIU KOFO3J1ap OpKajlu MOJIMSABUNA TAbMUHOTHU TAIIKHWII 3TUII
MacaatapiHi HIMHH Taakuk Kuiras' . [y Gunan Gupra KOPIOPATHB MOJIHSHH
OOILIKApHUIIa MOJIUSABUN TAabMHUHOTHU caMapaliyd TallKWiI JTUII Macajaiapu
MaMJIaKaTUMM3/a aloXyJa WIMHA TaIKUKOT WM cudaTtuaa OGakapuiMaraHIurua
XaM TaJIKUKOT UM MaB3yCUHUHT J10JI3apOIUTHHU OeITriIaiu.

JAuccepranuss MaB3yCMHMHI JMCCEPTALMS O0aKAPWITAH OJMH TABJIUM
MyacCaCAaCHHMHI  WIMHI-TAAKUKOT  HILIApU  OWJIaH  OOFJIMKJIUTH.
Hucceprauust TaakKUukKOTH TOIIKEHT MOJIMST WMHCTUTYTH CTPATETHK WJIMHN
nyHammmy “‘PakamMiy MKTUCOMMET IMIapOWTHIA MOJMS, OaHK Ba XMCOO TH3UMHUHU
MyBOQUKJIAMTUPHUIIIHUAT WIMHH acociapu’ MaB3yCHIAru CTPATEeTHK WIMUHN
TaJIKUKOT WYHATUIIUIApU Ioupacua OaxapuiraH.

TagKUKOTHHHI MAaKCaaW KOPIOPATUB MOJIMSHU OOIIKAPUILA MOJUSIBUN
Ta@bMUHOTHHU CaMapaid TAIIKWII STUIITA KapaTUJIraH Takiu@ Ba aManuil TaBcusap
unIad YuKuIgaH noopar.

TaagkuKoTHUHT Basudasapu:

KOPIIOPAaTUB MOJMSHUHT MKTUCOIWM MOXUATH, MPUHLMILUIAPA XaM[a
MOJIMSIBUM TABMUHOTHUHT TAIIKWIMKM aCOCIApUHH WIMHI TaAKUK KHAJIUILLL

KOPIHOpaTUB Ty3WJIMajapJa MOJUSBUM TabMUHOTHH Y3 MalOiariapu
XMCOOUTa TAIIKWII STUII MEXaHU3MUHU WIMHI acocai,

KOpIIOpaTUB Ty3WIMaJdapHU Kap3 Maljariiapu XUcoOura MOIUSIAIITHPUIIL
aMaMETUHY Ha3apuid Ba TAIIKUIIWMN )KUXATIaH 04r0 OepHuIir;

KOpIIOPaTUB MOJIMSIBUM TABMUHOT/A XOPYOKUI KAlTUTAIHU JKAJI0 STUILIHUHT
¥3Ura xoc XyCyCUATIapUHA MIJUIMNA aMau€T yuyH Oenrunad oepuiir,

AKUUSAIOPIVK KaMUATIAPUIA AKUMSIAPHA MyoMajara YMKApuIl OpKaiu
MOJIMSIBUM TABMUHOTHUHT aMaJIIarv XOJATUHU TaxXJIUJl KUJIHII;

KOpHoOpaTuB  Ty3wiaManap (GaonusITHHH OaHK KpEeIUTIapu  OpKajH
MOJIUSTIAIITUPUII TAXJIUIMHA YTKA3HUIIL

KOPHOpaTUB OONHranusiap OpKaJIM MOJHUSBUN TabMUHOTHHHT >KOPHI
XOJIATHHYU WIMUHN TaIKUK KUJIHIIL,

KOPIIOPAaTUB TYy3WJIMaJIapa MOJHUSBHM TaAbMUHOTHU TAlIKWI STUILHUHT
WIFOP XOpWX TAXKPUOACUHU VPraHWIl Ba MIUIMKA aManuéT ydyH camapaiu
HyHanmumIapuHu Oeruian;

KOpIIOpaTUB MOJIMSIHM OOIIKApHUIIAa MOJIMSIBUM TabMUHOTHU caMmapaliv
TAlIKWJI 3TUII OYyiiMya Xyiocanap, WIMHA Takiud Ba aManuil TaBcusiap uuuiad
YUKHMIII,

KOPIIOPAaTUB MOJIMSAHU OOIIKApHIIa MOJUSIBUNA TAbMUHOTHU Camapayiu
TAIIKWJI 3TUII WYIJTApUHU TAKOMUJUTAIITUPUIN OViinYa iMuii-Ha3apuil Takiud Ba
aMaJiiii TaBCcUsIap UIILIA0 YUKUIIL.

®Byrukos M.JI. Kummarin korosmap 6osopr: dapcmnk. T.: Koncaymuruadopm, 2001. 496 6.
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TagKHKOTHHHT O00BEKTH  Y36eKHCTOH PeciyOnukacunga — daonusr
IOPUTAETTaH aKUUSAJOPIUK KAMUATIAPUHUHT KUMMATIM KOFO3JIap BOCHTACHIArd
MOJIMSIBUN TABMUHOTH XUCOOJIaHATH.

TagKMKOTHUHT NpeAMeTH KOPIOpAaTHUB MOJIMSHM OOLIKAPUII KapaCHHA
MOJIMSIBUM pecypciap kajid KWIHI OujiaH OOFJIMK MyHocabaTiiap XucoOiaHaIu.

TagKMKOTHUHT ycyJiapu. Huccepranusia YMYMJIAIITUPHUIIL,
rypyXJalTUpHUII, abCTpaKT-MaHTUKUN ¢bukpnami, UCTUKOOIIIN
MPOTHO3MAIITUPHILL, UHAYKIUS Ba AeAyKIuUsA, Kuécuil Taxaui, SWOT-taxnun kabu
ycyiiapaan (oianaHuiraH.

TagKUKOTHHHI UMM SHTUJINTH:

MaxauInid  aKUSAOPIMK  KAMUSATIApPU  aKIUSJIQpUHA ~ OMMAaBHM
KOWIAIITUPUIIHA caMapaid Tamkuia 3tum makcaguaa [PO ra Taiiéprapiuk
KYpHII Ba YTKA3UII TAKJIU( 3THIITaH;

AKIMSIIOPJIUK  KaMUATIAPUHUHT  caMapajii  MOJIUSABUM  TabMUHOTHUIA
KOPIOpaTUB OOJUTalMsuiap, cyoopAruHap Kap3 KMMMATIN KOFO3JapH, KyMYJISATHUB
UMTHUENN aKIMsUIAp, KOHBEPCHSUIAHAJIWTAH aKIUsJapiaH KeHr (oigaiaHuIln
aMaTUETHUHY JKOPUI STUII TaKIU( STUIITaH;

MaxaJUTuid  aKIUSAOPIMK — KAMUATIAPUHUHT  XaJdKapo Kap3  MOJIUS
O0o3opiapura Kap3 KUMMAaTIM  KOFO3JIAPDUHU  SKOWJAIITHPUIL  aMajUETH
TaKOMWUTAIITUPUIITAH;

xankapo [PO onepauusiapyaunar MmyBad(PakuATHHA —TabMHHJIALIAA
AKIUSIOPJIUK KAMUSATIAPH TOMOHHUJAH €BPOOOJUTANMIIAD JKOMIAMITHPHUIT Ba
KPEIUT PEUTHHTH OJIUII 3aPYPJINTH aCOCIaHTaH.

TagKUKOTHUHT aMaJIMii HATHXKAJIAPH KyHuaruiapaad noopar:

KOPIOpAaTHB TY3WJIMajlapJa MOJUSBHA TAabMHUHOTHH V3 MaHOAIapu
xucoOura TallKuiI 3TUI Oyiinya wiMHuii-amanuii Takiudiap Oepuiray;

KOPHOpaTUB Ty3WJiMajap/ia MOJUSBUA TAabMHUHOTHU TAaIIKWJI OSTHUIIAA
3aMOHABHI XOPIXKHUA TAKPUOAHW SKOPUH JTHUIN WYIUIapu WIMHH acoclaHuO
OepwiraH;

KOPIHOpaTUB Ty3WjaMajap MOJHUSBUNA TabMUHOTHHU Kap3 MaHOamapu
XUCOOMTa TAIIKWJI ATUII HYHAIHMIIIApH UITa0 YMKUJITaH;

KOPIOpPaTUB MOJIMSIHM OONIKAPHINIA MOJIMSABUN TAabMUHOTHU TAIIKHUII
KWINIIT MEXaHU3MUHU KOPUN ITUIT Oyinda uiMuii-aManuii Takaudaap Oepuiau;

KOPIOPAaTHB  Ty3WJIMajlapia MOJUSBHA TAabMHHOT  Y3JIyKCHU3JIUTHHHU
TabMUHJIAI 3aPYPIIUTH WIMHUN acocaad OepuiiraH;

obnuranusiIapHu 6axoJiaml JIEKTPOH JAacTypu Xamja yHAaH (oigamaHuIn
nynnapu uniad YMKUIraH.

TaagkMKOT HATWKAJAPUHUHT MIIOHWIMJIMIH KOPIOPATUB MOJIUSHH
OOITKApHUIIIa MOJUSBHA TabMUHOTHU CaMapajid TAIIKWJI STUITHUHT Ha3apwi Ba
aMalnuii MyamMMoiapura OaFuIIUTaHTaH TAJAKUKOT MYyaUTUIApUHUAT WIMHHA
KapallUlapuH{A ~ VPraHWill, XOPWXKHUH JaBlaTIapHUHT coxara OWJl  WIIFOP
TaXpPUOACUHM TAIKWK OJTHIN, HKCIEepT OaxoJyiaml HaTWKalapura, UTYHHHTIEK
V36exucron Peciyomukacu  Uxtucomuér Basupnuru, Monus Ba3HpIIUTH,
V36exucron Pecry6mukacu Mapkasuit 6anku, Y36ekucton Pecriy6inkacu JlaBnat
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CTATHCTHKA KYMUTAacH, Y30€KHCTOH pecryOnukacu MOHOMONMAra KapIiy
Kypalluill KYMHUTAacH, THXKOpAaT OaHKIApU CTaTUCTHUK MabIyMOTJIapu Xamja
XMCOOOTJIapUTa aCOCIaHTaHIUTH OujiaH OeNTHIIaHa Iu.

TaagKUKOT HATHKAJAPUHUHI WIMMH Ba aMaJimil axaMMATH. TaIKAKOT
HATMKATAPUHUHT WIMHM axaMUATH JUCCepTalMsaa UIiad YUKUITaH WIMUNA-
Hazapui Xyloca, Takiau@ Ba TaBCUSIIADHUHT KOPIOPATUB MOJUSHU OOIIKApHILIA
MOJIUSIBUM Ta@bMUHOTHHM TAIIKWJ 3THUI aMaTMETUHU TaKOMWUIAIITUPUIN OYiinya
WIMUN TaAKUKOTIApHA aMajra omupuimaa (oigalaHull MyMKHHIATH OWiiaH
Ooenrmnananu. TagkKUKOT HATMKAJApUAAH KOPIIOPATHB MOJHSIHU OOIIKApHUIIAa
MOJIMSIBUT TabMHUHOTHM CaMapalid TalIKWJ STUIIHUHT KOHIIENTYyall acocCjapu,
3aMOHAaBHH yCyJUTapy Ba MOJEIUIAPUHYU UIITA0 YMKHUIIIA Ba Kyuamaa, Oy 6opana
amaJira omMpuiIaéTral Maxcyc TaAKUKOT HIIapuaa Gonananuil MyMKHH.

TagKUKOTHUHT aMaauid axaMUATH YHUHI HaTWKalapujaH KOpPHIOpaTUB
Ty3uJManap MOJIUSABUN TabMUHOTH MEXaHW3MHUHU HILIA0 YMKHUIIAA, KOPIOPATUB
Ty3uJManap MOJIUSBUM TAabMUHOTMHU XYCyCHM Ba Kap3 MaHOamapu xucobOura
MOJIMSUTAIITUPUINIA, KOPHOPATUB  MOJUSHUA  OOIIKApUII y4yH MOJHSBUN
Ta@bMUHOTHU TAaIIKWJ STUIIJA XOPWXKUN TaxkpubaHW KyJutamjga —(onganaHuIil
MYMKUHJIUTH OUJiaH OeNruiiaHa/iu.

TagKuKOT HATHKAJAPUHMHT KOpU KuinHumM. KoprnopatuB MonusiHu
OOLIKApHUIIIa MOJMSIBUN TAbMUHOTHU CaMmapalid TAIIKWJI ATHUINTa JOUP WIMUMN-
Hazapuil Takiud Ba aManuii TaBcUsJIap acocuaa:

MaxaJUIMid  aK[OUAOPJIMK — JKaMUSITIapy  aKkIUsJapuHd ~ OMMaBUU
YKOMIAIITUPUILHN CaMapajy TAalKWI 3TUII Makcaauaa [POra tai€prapivk Kypui
Ba yTkasum Takaupm YzbekuctoH Pecrny6rmmkacu Basupmap MaxkaMacHHHMHT
2017 ¥un 10 maiimarn 268-comnu kapopuna y3 akcuHu TomraH (Y36eKHCTOH
PecnyOnukacu xycycHilaliTHpUIraH KOpxXxoHajgapra KyMakJIalluill Ba pakoOaTHU
PUBOXKIIAHTUPUII JIaBJIaT KYMUTACH Xy3ypUJIard JaBjiaT aKTUBIAPUHUA OOIIKAPHIII
mapkasuHuHT 2018 iun 20 nmexabpmaru 02/06-2425-CoH MabIyMOTHOMACH).
Maskyp  TaknudHM ~ KOpUW  KUJIUMHUIIM  aKIUSJOPIMK  KaMUsTIapura
WHBECTULIMSUIAPHU KaJI0 ATHIIMIINTA, YIAPHUHT MOJIMSIBUN OapKapOpJIMTUHU SHAJa
OILIMPUIITa XaM/1a HATHKAAa KaMUATAA KyIIMMYa Il YPUHIIAPU SPATUIIUIINTA Ba
dhoH1 6030pUHN PUBOKIIAHTHPHUINTA XU3MAT KUJIIH;

KOPIIOpAaTUB  Ty3WwiIMajnap, KymiaJaH aKUUSAOPIUK  KaMUSTIApU
MOJMSIBUM ~ TabMUHOTMHM  camMapajd TalllKWid JTUlAa Moyus  0030pu
WHCTPYMEHTIIApU XUCOOJaHTaH KOpIopaTuB obOnuranusiap, cyoopauHap Kap3
KUMMATIIM KOFO3JapH, KYMYJSITUB HMMTHE3NM aKIUsap, KOHBEPCHUsJIaHAIUTaH
aknusiIapaad KeHr Qoinananui 0yiinya Takaudu “373caHoaTKypI/IJmm6aHK” ATbH
TOMOHHMAH aMannéTra skopuit >twiaran  (“Yicanoarkypunmmbank” ATBHUHT
2019 #imn 20 despangaru 11-3-01-05-105/1728-con  mabiaymoTHOMAcH). Yoy
TaKIU(PHUHT KOPUN ITHIHIIN OAHK MOJIUSBUN TAbMHUHOTUHU CaMapajyl TaIlKWII
OTHUII, XyCyCaH, MWUIMA MOJus O0030puM HMHCTpyMEHTIapuaaH (HongamaHuI
camMapaJopJIMTUHU OIIUPHUIITA XU3MAT KWITraH Ba 0aHk Tomonuan 200 mupa. cym
MUKJIOPHIa MOJIUSBUN pecypciap *Kajiad KWIMHUIINATA SPUTITUITAH;



MaxaJUIMid  aK[USAOPIUK — JKAaMUSTIAPUHUHT  XalKapo  Kap3  MOJHs
0o30piapura Kap3 KAMMATIU KOFO3JapUHU KOWIAIUTUPUIL aMaTUETHHU TAUTKUAI
STHIm TapTHOu Oyitmuya Taxaudu “Y3scamoarkypuammbank” ATBH ToMonHmaH
aManuérra sxopuit stuiran (“Yscaxmoarkypumumoank” ATBruar 2019 i 20
despamarn 11-3-01-05-105/1728-con mabaymoTHOMacu). Maskyp TakiaupHU
’KOpHUH ATUII HATWXKACK]A OAHKHUHT MOJIMSBUI TAbMUHOTH 9% Ta omiray;

xankapo [PO omnepauusuiapuHuHr MyBadpakusITHHH TabMUHJIAII Y4YyH
aKIUAIOPIMK JKAMHUSTIAPU TOMOHMJIAH €BPOOOIUTalMsiap >KOMIAIITHPUII Ba
KPEIUT PEHTHHTH ONMII JIO3UMIMTH Takmupu “YicanoaTkypummmbank” ATH
Kenrammuunr 2019 iiun 15 ¢espangaru  13/2019-connun  kapopu Ouinan
TAaCAMKIAHraH ““Y3canoarkypuimmbank” ATBamar 2019-2021  iimmnapaa
PHBOXIIAHHUII CTpaTerHscu’ia Y3 akcuHM TomraH (“Y3caHoaTKypHIMmIGaHK”
ATBuaunr 2019 iinn 20 ¢pespanmaru 11-3-01-05-105/1728-con mabayMmoTHOMACH).
Yy TtakaudHUHT >KOpUM ATWiMIIKM OaHKHU Xaikapo GoHA Oupskajapuaan
MOJIMSIBUNA PECYpCIapHU KaJl0 KWIUII UMKOHUSATUHU SpaTraH.

TagkKukoT HATHXKAJAPMHUHT  anpolaummsich. Ma3kyp  TaaKUKOT
HaTIKajnapu 7 Ta, )KymilaJal, 4 Ta pecnyOiuka Ba 3 Ta Xalkapo WIMHN- aManui
KOH(epeHIusIap/1a MyxokamMaiad YTKa3uirad Ba WKoOuil 0axosaHraH.

TagKuKOT HATHKATAPUHMHI IBJIOH KWJIMHUIIMN. JuccepTanus MaB3ycu
6yitmua xamu 19 Ta wiMmi Wi, skymmaga 1 Ta MoHorpadms, Y36eKHCTOH
PecniyOonukacu Onwuii  arrectanys KOMHMCCHSCMHUHI JIUCCEpTalUsIap acocuil
WIMHIA HaTHKAJIAPUHH YOI 3TUIN YIyH TaBCHUS STWITAaH WIMHN Hampiapaa 6 ta
WIMHUI MakoJjia, IIyHJaH 5 Tacu pecnyOiuKa >KypHauiapuaa Ba 1 Tacu XOpmxuil
KypHaJaa 4ol 3TUJITaH.

JluccepTalsIHMHT TY3WIMIIH Ba Xa:KMHM. J{rccepTanus Uiy KUPHUII, y4Ta
000, xysoca Ba QoigasiaHwiradn afaduériap pyuxatuHu Y3 W4ura ojiraH XoJija
147 6etnan ndopar.

JIACCEPTAIIUSIHUHT ACOCU MASMYHH

Kupum kucmupma awccepranus MaB3yCHHUHT J0JI3apOJUTH Ba 3apypaTH
acocllaHTaH, TaJKUKOTHUHI MakKcaau Ba Basudamapu, 0ObEKTH Ba MpEAMETH
Oenrmna® oyiMHTraH, pecnyoOivka (GaH Ba TEXHOJOTHSUIAPU PUBOKIAHUITUHUHT
YCTYBOp MYHAIIMIIUIAPUTa MOCIIUTH KYpCaTUTaH, TAAKUKOTHUHT WIMHN SHTWIATH
BAa aMajJMi HATWXKaJIApHU aKC STTUPWITAH, OJMHTaH HATW)KAIAPHUHI HAa3apui Ba
amMaiuil axamMHusITH O4yuO OepuiiraH, TaJIKUKOT HATHXKAJIApUHU aMajIuETra >KOpHid
KWIKII, HAIIp 3TUJITaH MIUIAp Ba AMCCEpTalUs TY3WIHIIM OYiinya MabiyMmoTjap
KEJITUPUJITAH.

HMuccepraiusinuar “Kopnopatus Ty3uwiiMasiapaa MOJMSBUN TALMUHOTHU
TAIIKWJ 3TUIIHUHT HA3apUil Ba TAIIKWIMIA acocjapu” 1ed HOMJIaHTaH OMpPUHYH
000Mma KOpPHOpaTWB MOJMSIHUHT WKTUCOIWN MOXUATH, MPUHIMIUIAPH XamJia
MOJIMSIBUM TAbMUHOTHUHI TalIKWIMA Macajalapy, KOPIOPATUB Ty3WIMallapia
MOJIUSIBUM TabMHUHOTHUHT Y3 MaHOamapm Ba Kap3 MaOmariapu XucoOura
MOJIMSUTAIITAPUIIHUHT HA3apyuid Ba TAIUKWIANA JKUXATIAPU, KOPIOPATUB MOJIMSABUI
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TAbMUHOT/IA XOPIKUHM KalUTAJIHU Kal0 KWIUII XyCycCHATIapu arpodianya TaJKuK
KWJIMHTaH Ba TETUIILIN XYJIOCAIap MAK/UIAHTUPUIITaH.

KopnopaTtuB MOJIMSHUHI caMapalv amall KWIMIIMHW TabMUHJIOBYM aCOCUM
npUHLHMIUIap Kyiuaarunap (1-xansan).

1-sxkaaBaJ
KopnopaTnB MOJIMAHHA CaMapaJin 60mKapann TAbMHHJIOBYH ACOCHH
NPUHIMILIAP®

Ne HpuHuun IIpHHIMNHUHT MOXUSATH

1. | ®aomusar roputHmgarn | Kopropatus Ty3wiaMa ¥3 MKTHCOMMH (aONMATHHH MYCTaKwil OCITHJIAIIMHA Ha3apAa TyTau.
MYCTaKHJUTHK bynna naBnart (aoNMSATHUHT alipuM TOMOHJIAPUHM TapTHOTra COJMIN XyKyKHHH Y3uaa cakiab

KOJIMIIMHY YbTHOOPTa ONUII Tajaad STHIAaIH.

2. | V3 xapaxarnapunu y3u | Koprmopatus TysunMma skopuii (aoNMATH Ba DHBOJNCUIAHMIIE YYyH 6apya XapaKaTJapHHHT

KOTTaIl KOIUTAaHMIUYM, SbHM (aonusATAaH ONMHAJWIaH HapoMaa (aodMATHH aMaira ONIMPHINTa
HyHanTHpHIraH Oapya xapakaTiapAaH I0KOpH OYIHIIN JO3UMINTHHU Ha3apaa TYTaH.

V3unn y3u | TanOupkopnuk (aoNUATHHUHT acOCHH IMIapTiIapuaaH OHMpH XHCOONaHaaAW Xamja MaxcCyloT

MOJIHSUTAIITHPHUII nnuad YMKapull Ba COTHIN XapakaTilapd, WIDIA0 YHKApUIIHA KeHTaHTHUPUII MaKcaIuaa
WHBECTHIIMSUIAP Y3 MaOJariapyu Ba kaji0 KWIMHTaH Mabyiaraap XUcoOura TYJIUK KOTUIAHUIIIAHI
Ha3apja TyTajau.

3. | Moaawuii sxaBoOrapiuk Kopmoparus Ty3nnMana MOJIHABHN-XYXKaMUK (AONUATHHU IOPUTHII Ba YHHHT HaTIKalaph

YUYH XKaBOOTapIMKHUHT aHUK TH3MMHM aMaJl KWIMIINHY Ha3apaa TyTaH.

4. | ®aonuar AKcapusAT KOPIOpPaTHB Ty3WJIMalapjaa TaIOUPKOPIHK (GaoNusATHIAH acocuil Makcaj Qoiina
HaTYOKaJIapHaaH onumI xucobmaHamy. MasKyp KYpCaTKUYHH OLIMPHII YYyH KOPIIOPATHB Ty3HJIMa PaxOapusiTd
MaH(paaTIOPIINK par0OaTiIaHTUPYBYM Ba KOMIICHCAIMSUIAHYBUM TYJIOBJIApHHM Ha3apia TyTaJuraH MEXHATra Xak

TYJIam THU3UMH, IIAKIUIApM Ba MHKIOPJIapWHHM WILIa0 4mkamy. ByHnmail dopa-tagOupiap
(aoNUSTHUHT SIKYHHH HaTIDKaJapUIAH XOAUMIAPHUHT MaH(paaTIOPIUTHHE KydadTupaan.

5. | MonusBuii-xyxaauk Xap Oump KOpIOpaTUB Ty3WJIMa MOJNUSABHI Ba XYXKaluK (PAOTHATHHUHT KOHYHHIIUTUHHU
daonuaTu YCTHIAH | TabMHUHJIAII BOCHUTACH cH(aTHIa MONUSIBHI Ha3opaTHU amanra ommpanu. HasopatHu amanra
Ha30paTHU amaira | OMIMPHUII YYyH Maxcyc TaQTHII KOMHCCHSCH TY3HJIaIH, IIYHUHI/ICK ayJUTOPIHMK TAIIKWIOTIAPH
OIIUPHIL JKan0 KWJIMHAIH.

6. | MomnusBuit XO03Upru WIApOWTIAa TAXOUPKOPIUK (GAoNUsITH 0030p KOHBIOKTypacHIard TeOpaHUILIap
3axupagapHi Tyaiinu puckmap OwiaH y3apo OormaHagu. Kymma® puckmapHuHT oxubariapu OeBocHTa
[IaKJUTAHTAPHIIT KOpPIIOPAaTUB Ty3WJMa 3MMMACHTa TYMIUIIN (PAaoIusT Y3TyKCH3IUTUHE co( doiina xmcoOuman

TabMHHJIANITa XU3MaT KWIYBYH MOJUSIBHHN 3aXypasap sSPaTHIIHU MIApT KUINO Kysau.
KOpHOpaTI/IB MOJINSHHU 6OHIKapI/IHI KOpIIOpaTuB  Ty3WiIMallapda IIYlI

OKHMMJIApUHU OONIKApUIITa KApaTWinuO, yHAA MOJIMSBUM TabMHUHOT >XapaCHUHHU,
WHBECTULIMOH (PAOJIMATHU XaMJia MOJIUSABUI PUCKIAPHU OOILIKapHIll KaOW acocuit
Wynamunuiap axpatud kypcarunamu. I[llynm kaiing stum kepakku, ¢GaoausT
JABOMHUIUIMTY Ba  Y3JIYKCU3JIUTH KOPIOpPAaTUB Ty3WiIMajapJard MOJIUSIBUN
TabMHHOT XoOJiaTh Owyian OeBocuTa OOFIMK. MOJUsSBUI TabMHHOT aBBAJIO
daonusaTHM Oomulaml Xamja IOPUTUIN YYyH Tajgad »dTWIAJUTaH MOJUSBUI
PECYpCIIApHUHT kKajd0 STWITaHIUTH OwiaH wu3oxJjaHaau. byHIa KkopropaTus
Ty3uJIMa TOMOHHJIAH MOJMSIBUNA MyHoca0ariapra KHPHUINAJAUTaH CyObEeKTIap
Ooenrmna® oMuMHUIIM Tanad »dTuWiaau. 3epo, MOJMSIBUN MyHOcabaTiap Iy
MaOIaFTapUHUHT KUPUMHU €KUM MaKOypusT Tyaiim 4MKuO KETUIIMHHM Haszapja
TyTaJIu.

Kopnopatus Ty3uiManapHu MOJMSIIAIITHPUIL MaHOATapUHA YMYMUM XO0J1/1a
MYJIKJOpJIap Ba KOPIOPATUB Ty3MMAHUHT Y3 MaOJariapy Xamjia MablIiyM MapTiiap
acocujia YeTJaH >KaJI0 KWJIWHraH Kap3 MaOjariapu MaHOajapura axpaTuill
Makcajra MyBO(UK.

KoprniopaTuB MOJMSIHUHT TallKWJIWNA MPUHIMUIUIApU cudaTtuia oKopuaa y3
XapaXaTJIapyuHU Y3M KOIUIAIl Ba Y3MHU Y3U MOJIASUIAIUTUPUIL MPUHIUILIAPUHU
KEJITUPJUK. YOy UKKUA TPUHIUIT KOPIOPATUB TY3WIMAHUHT ¥3 UMKOHUSTIAPUHU

® Bopucosa O.B u ap. Koprioparussie hunanchl. YaeGHUK i npakTHkyM. — M.: «FOpaiit», 2015. — C. 34-35.
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TYJIWK WIITa COJUII acocuja (paoiusT IOPUTHUII XaMAa MOJUSBUNA TabMUHOTHU
OeBocuTa 3 Mabiariapy MaHOAIapy acoCH/1a TAIIKWII STULL IAPTUHU KYS]IH.

KopnopatuB Tty3uiManapaa MOJUSBHA TabMUHOTHMHT V3 MaHOanmapu
Jeranjia, Ky3 oJquMu3ra OMpUHYM HaBOaTda, XyCycuil Kamurtaid kenaau. YyHKu
XyCyCUM KamuTajl TapKuOujaru ycTaB KaluTajdd KOPIOpPAaTUB  Ty3WJIMa
baomusITHHUHT AacTiiadku OockMuuAa makiantupuwiagu. KymmMua kamnurain,
pe3epB KamuTaiau, TaKcUMJIaHMaraH @oiia Ba XOKa3ojiap dca KEHUHTH
OockuuIapaa maxkmuianud Oopasu.

AKIMAIOPIUK KaMUSTIApUAa YCTaB KaUTATUHU IAKUITAHTUPUII OeBOCHTA
aKUMsUIapHU MyoMaslara 4YMKapuil OpKaiu amanra owmwupwiagu. [1.BepHummen
oomuuanrugary Myamudiap Typyxd akUusHd “CYHIUPUIMAWIUTaH KUMMATIN
KOFo3 OVnuO, ymapHU >KOMIAIITUPHUII OPKATH HHBECTUIUSIAD Kan0 KWJIMHATA Ba
6yHIa JapOMAUIMINK HOAHMK XWMCOOMaHamu” mes Tabpudmiaiian. Y36eKncToH
PecnyOnukacununr 2014 imn 6 wmaiigarm  “AKIUSIOPIMK JKaMHSATIapH Ba
aKIUSIOPJIADHUHT XYKYKJIAPUHUA XUMOs KUIUII TyFpucuaa’tu KonyHura acocan
AKIUSIOPJIUK  JKAMUATIAPU yCTaB KalUTalIM aKIUsAAOpJiap OJraH KaMUsT
AKIVSUTAPUHUHT HOMHHAT KHAMATHIaH TAIIKAI TOTaIi .

Muimuii KOHyHUWJIMKKA Kypa, AJK onaumid akuusulapHHM >KOWJIAIITHPHWILN
mapT, [IYHUHTAEK, HWMTUE3IM  aKUMAJIApHU  KOWIAIUTHUPUINTa  XaKJIH.
Konnamrrupuiaranh UMTHE3NN aKUUSJAPHUHT HOMHUHAJI KUWMATH >KaMHUST YCTaB
KAMUTAIMHUHT MurupMa ousuaan ommacauru kepak. AXK tabcuc 3Tunaérrania
YHUHT Oapya ak[usiIapy KaMUAT MyacCUCIapy YpTacu1a AKOWTaIITUPHUIIAIN.

2017 wun 30 cenrgOprava OynraH taptuOra kypa, Mamiakatumuzga AXK
yCTaB KalUTAJTUHUHT SHT KaM MUKJIOpPH JaBiaT pyMxaTtujaH YTKa3uiraH caHaja
V36exucron PecryGnukacn Mapkasnii GaHKMHMHT KypcH OyiHua TYpPT 103 MHUHT
AKII nonmmapura TeHr cymMMaaadH kKaMm Oynmaciauru Jjo3um sau. 2017-2021
finmnapaa Y36ekncton PecryOnMKACHHN PHBOMKIAHTHPUIIHHHT OCIITa YCTYBOD
nyHanmumm Oyinya Xapakariap cTparerusicuja Oenruianran Baudanap, BaaroTa
cHECaTHHM JTHOEpaIIAITHPHII ACOCHIATH HCIOXOTIAp HATHKACHIA Y36EKHUCTOH
Peciyommmkacu  [lpesmmentuauar  29.09.2017  #imnmarn  [1dD-5197-conmm
“V36exncron Pecrry6mukacu ITpe3snaeHTHHUHT 6ab31 Xy XOKATIAPHTa Y3rapTHPHII
Ba KyIIMMYajap KUPUTHIL, IIYHUHTJEK, alpUMIIApUHU ¥3 Ky4YMHU WYKOTraH, 1eo
xucoomam Tyrpucuga’tu d@apMoHM OWIaH peall CEKTopJa SHTUJAH TallKWI
ATUIAETTAH aKUUSJIOPJIMK KaMUATIAPH YCTaB KANMUTAIMHUHT MUHUMAal KUHAMaTH
1,6 mupa. cym muknopuaa o6enrmwranan, 2018 #iwn 1 aBrycrmaru [1D-5495-connm
«V36exucTon PecryGiukacuaa MHBECTUIMS MyXHTHHH TyOAaH SXIIMJIAII 4Opa-
tanoupnapu tyrpucuiantu @apmonu Ownan 0y mukgop 400 MuUIMOH cymraya
nacauTupwiay. boika aknusagopauk sxkaMusTIapuaa, GaoiausT coxacuaaH Keauo
YUKKaH X0JIJIa, YCTaB KalUTAJTUHUHT MUHUMAJI MUKI0pU Oyiinda Oomikavya TapTHO
KYJUTAaHWIaIH.

® Pierre VVernimmen and others. Corporate finance: theory and practice. — USA, Wiley, 2014. — P. 386
10¥36ekncTon PecnyGumkacuHUHT “AKIMAIOPINK KaMUATIAPH Ba aKIUAAOPIAPHUHT XYKYKJIAPHHU XUMOS KFUTHII
Tyrpucuna’tu Konynu, 16-moxnna.
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bo3op ukTHcomuéTH mapouTHAAa KOPIOpATUB Ty3wiIManap Y3 (doimacunu
MYJIKIOpJap Kapopu acocuaa MycTakuil Takcuminanad. @Douganu TyFpu
TaKCUMJIAIl Ba YHJIaH OKWJIOHA (poMganaHuIl KOPHIOPATUB Ty3WUJIMaZa CTPATETHK
PUBOXIIAHUIII WMKOHMSITIIADUHU OLIMPHUIN OujaH Oupra, MYyJIKIOpJiap, SHIU
WHBECTOPJIap Ba XOJUMJIAp MaH()AATIOPIUTHMHU OIIMPHUIITra XU3MAT KUJIaIH.
bynna doinann moumuil paBuiia (aodUATHU KEHTaUTHPUINTA HYHAITHPHUIIL
MabIyM Japakajga akKUUSIOpJIApHUHT HOPO3WIUTUIa OJMO KEJIUIId MYMKHUH.
JlexuH, OoIIKa TOMOHJAH, MyailsiH mapouTiapAa (QoigaHu HUIUIad YHUKapuUIIra
UYyHanTUpUII Makcaara MyBOQHUK Oynmaau. YMymaH, KOPHOpaTHB Ty3wJiMaiap
doiinanu TakcUMIIAIl CUECATUHU IOPUTTAHAA “KENTyCH WHBECTHUIIMOH KapOopJiapHH
MOJIMSJTIAIITUPHUII  UMKOHUSTHHHM CaKjiad KOJMII XaMJa KOMIaHui 0030p
KHUMAaTHHU MaKCUMaJUTaITUpuin ™ Macajanapura 3bTHOOpP KapaTuin Tanad
ATUIIAH .

daonuatHu (pakaTruHa Y3MHU Y3U MOJUSIAIITUPUIL OPKAIH TAIIKWII STHUII
KECKHMH PaKo0aT MyXUTHAA JIOMM XaM KOPIIOpPAaTHB Ty3WiMa MyBa(haKusiTHUHU
kadonaTiamaiian. UyHOHYH, UKTUCOAMM-MKTUMOUN MIAPT-IIAPOUTIIAPAAH KEITHO
YUKKaH XOJja Kap3 MaOjariapu XucoOWra MOJIMSUTAIITUPUIT —aMau€Tura
MypoXkaaT KWIHIITa TYFpu Kemaad. “Xycycud KamuTald Xap KaHjad OusHec
ACOCHHHM TAIlIKWJI 3TCa-1a, KATOp TApMOK KOpXoHalapuaa doinanaHuaajnurad Kap3
KaluTadd MUKIOPU XyCYCHIl KaluTall MUKIOPUIAH CE3WIApIN Japa)aja HKOpU
Oynmanu. AiHaH 11y MyHoca0aTna Kap3 KalmuTaJIMHU JKaJI0 KWWl Ba YHJAH
camapaid (GoiAaTlaHUIIHN OOIIKApUIl KOPHOPAaTUB MOJIMSIHM OOIIKAPHUIHUHT
MyXUM (QYHKIUsTIapUIaH OupH xucobnanan’?,

Kap3 Mabnarnapunu »xand KWIKAIIAAH acoCHil Makcaa cudatuaa GaousTHH
KeHrautupuii, ¢GaonusaT OwinaH OOFIMK TEXHOJOTHSUIAPHU SHTHJIAIl — XaM[a
aillaHMa MaOJariapHU TYJIIUPHUIN KaOWJIapHU KEITHUPUIIMMU3 MyMKUH. bymnap
OeBocHTa KOPIIOPATUB TY3WIMa (PAOJUATHHUA PUBONKIAHTUPHUIN Xamja (HaoiausT
Y3IyKCU3JIMTUHU TabMUHJAIITAa KapaTwiaau. Kap3 wmabnarmapu xucoobura
MOJIMSUTAIITUPUI OaHK KpeauTiaapu, KOPIIOpaTUB OOJIUraIusiap, JU3UHT, OOIIKa
Kap3 MHCTPYMEHTJIAPU XUCOOUTa amaJira OIupUIa/Iu.

KaxoH UKTUCOMUETUIATH UHTETpAIUsIIAIIYB Ba IJI00AIalyB KapaéHaapu
KOPIOpaTUB Ty3WJIMaJlap OJIUra sSIHTM MakcaJyiap Ba KaTop BazudaapHu Kysu.
bynaa TtoBap umuia® 4MKapuil Ba COTUII aMAJMETMHU TAILIKWI 3THUII OWiiaH Oup
BaKT/a, XOPWKHUM KamuTaad *ajad KWIUIL XaM YCTYyBOp HyHanuIra aijaaHMOKIA.
[llynnan kenud yukuoO, MamakatumMusaa Gaoausat oaubd OopaéTran aKIUsIOPJIUK
KAMUATIAPU  OJIMTa UMIIOPT  MAaXCYJOTJIApUHA — MaxaUIMANAIITHPUIL — Ba
HKCIOPTOOT MaxcyyoTiaap unuiad ynkapui Bazudacu Kyuuarad 3au. HlyHuHraex,
KOPIOPaTUB MOJIMSIBUN OOMIKAPYB CU(ATUHU OIIMPHUII MAKCAJAUAA AKIHUSIIOPIIHK
XKaMUSATIapU yCTaB KalWTAIWIa XOPWUXKUW WHBECTOpJiap YJIYIIMHA KHUPWUTHIIL
MacaJlacH aifHu BaKT/Aa J0J3ap0 MacaianapaaH oupu cudatuia OearianraH.

ByryHru kyHma KopmopaTUB MOJHSHU OOIIKAPHUIIIA XOPYIKUMA KaUTATHU
xkanb xunmum makiutapu cudatuga [PO amanu€TuHM TalTKuU STUIT Ba YTKA3HIIL,

YTemnosa T.B. Koproparusasie unancs. Yuebunk. — M.: “IOpaitr”, 2014. — C. 502-503.
2 3nmupsaes C. Koproparus momust. YKyB kymiaaMa. — T.: “Sano-standart”, 2015. — 76-6.
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XOPIKMA OaHK KpEeOUTIApUHM >Kai0d KWIUII, XalKapo Kap3 MyHocadaTjlapuHU
aHITIATyBUYM KUMMATIM KOFO3Jap (eBpoOOJUrauusuiap)Hd Myomalara 4MKapuill,

XaJIKapo JIM3UHT KaOuiapaH KeHT (oiifalaHIIMOK/IA.

YMyMuii XoJjijla MOJUSBUH TabMHHOT MaHOAJapuHU KyWHjaruda axc

STTUPHUII MyMKHH (1-pacm).

KOPIIOPATUB TY3UJIMAJAPHU MOJIUAJTALILITUPUII

Y3 mabuaraapu xucodura
MOJTHSLIIAIITHPHU I

Kap3 mab6aaraapu xucodura
MOJIMSIAIITHPHU I

Xopu:Kuil KanmuTajl
JKaJI0 KHJIM I

Onauit akusap
KON TUPUILL [
Xankapo akuusiiap
JKOMITAIITUPULLL
I
Xankapo Kpeautiap
JKaJIO KYJIHII

NMtuésnu akuusiiap
KON TUPUILL

bank kpenutnapu xanbd
KAJTATI

Kopnioparus obnuranusiiap
JKOMITAII TUPULLL

EBpooGnuranusiiap
JKOMITAIITUPULLL

Xankapo IPO yrkazum

JluzuHT 00BEKTIIApUIAH

dhoitnananun

1
1-pacm. KoprnopaTue Ty3HaMajapHi MOJIHSIAIITHPUIN MaHGaIapu

[PO amamuétuHuHr MyBadakusTH yHTra KaHYAJIMK IMyXTa Tal€éprapiuk
Kypwiranura OeBocuta OOfnuK. by amanuérra Tai€prapiauk Kypuil Ba YHU
YTKa3u yuyH Oup Heua iwuiap ketuinu MmymkuH. [lyHunraek, 0y tagoup karra
MUKJIOp/Iary xapaxariaap OuiaH OOFIMKIUTHHU XaM yYHyTMacluk Jio3uM. lllynnan
kenu6 yukub [PO amanuérura Tan€prapiuk Kypuinl Ba YTKa3WIIHK OWp Heua

OocKHMYra aXpaTuill MyMKHUH (2-)KajBai).

2-KaaBaJ

TPO amanuéTnra Taiiéprapauk Kypuim Ba yTKasum GocKuIIapu

Bockuuiap IbpTHOOP KapaTHJIAJUTaH KUXATIAP
IPO 0Oyiinya monusBuil | 1. MonusBHi KOHCYIbTaHT TAaHJIAHAIW Ba CTpaTerus OenruiaHaiu.
CTpaTerusHu uiuiad | 2. Xaukapo craHaapTiiap acocuiaa MOJMSIBHA XMCOOOTIap Ba

YUKMII Ba Tal€prapiux
WIITapUHA OOIUIaNT

ayJIMTOPIIMK XUCOOOTIAPH YBJIOH KHJINHA/IH.
3. Tamkunuii y3rapumap amanra omApHIaaq.
4. O4uK KPEIUT TApUXH IPaTHIIaIN Ba OOITKAIap.

1. IOpuguk Ba MONUSABUI OJKCIEepTHU3aiapiaH YTKasum Oyiirmda

MonusgBuii  XOJIATHUHT

WIIOHYWIMJINTH Ba | IMIapTHOMANap Ty3WJIaIu.

(baoauATHUHT 2. AKUMAOOPIUK >KaMHATH (DaonusTH IOpUAMK DKCIEpTHU3alaH
KOHYHUIINTUHU YTKa3UIaIu.

TEKILTUPHLIT (due | 3. MonusBuil XonaT TaxIWi KWIMHAAW Ba WIIOHYMIIMIINTH ayIUTAAH
diligence) YTKa3uIaau.

1
® Myarntud TOMOHHAAH Ty3HILIH.

“Bomka MyaJiQIapHUHT 0y O0pajard TaqKUKOTIAPUHN YMYMITAIITHPHUII aCOCHIa MyaJlTuG TOMOHHUIAH TY3WIIIH.
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3. OmMuccus npocnektd | 1.  DOwmuccuss  OpocmekTd — TaW€piaHraH  XojiAa  TETUILUIA
Tal€pnaill, MOTEHIMAI | MyXOKamajapAaH YTKa3uiaJld Ba TacAUKJIaHa U,

WHBECTOPJIAPHH 2. TloteHnman wHBecTopyap OwiaH OEBOCHTA ydpallraH XoJija
xabapaop KWIUII, | TAKAUMOTIIAP YTKa3WUIa Iy,
aKIMsUTApHA maBjaT | 3. AKIusap TETHIUTH JaBiaT opramiapuia Ba GoHI Omprkamapuaa

oprammapuga Ba (oHA | pyHxaTmaH yTKazWiIaan
Ooupxacunma pyhxartgad | 4. AKIUsIIapHU KOWIANITUPUITHUHT 3HT MTACT HApXH OSJITHIIaHaIH

VYTKa3HUII 5. Ansieppaiitepiap OunaH mapTHoManap Ty3uiIaau
4. Axnusutapaaar - Gonp | 1. Akrusiap caBocu OONUTIAHTAHIIUTH YBJIOH KAJIHHAIN
Ooupxacumaru 2. beBocuTa capmomap aMmanra omupHiIa OonIaHa u

MyOMaJIaCHHH OoLuIal

ByryHru KyHJ1a puBOXJIaHTaH MamJIaKaTJIap aMaJIME€TH1a KOMITAHUSUTAPHUHT
V3 MOJMSIBUM pecypclapvHM MIAKUIAHTHpHIN Makcaauga [PO  amanuérunan
TalIKApU aKIUSJIAPHUHT “TI00a akuusiap KYpUHUIIMAArd XalKapo akiusiap Ba
AMeprKa JIemo3uTap THIXATIapy (aKIMsIapu) KaGu Makmiapu” > XaM MyoManara
YUKApUJIaJIH.

JluccepTallstHUHT UKKUHYKM 000u “KopnopaTtus Ty3mjiMajap MoJIUsiBUI
TABPMUHOTHHUHI aMaJIJard  X0J1aTH Taxjuiam” 71e0 HoMIaHuO, YyHJIa
AKIUAJOPIVK JKAMUATIApUAA AaKIMSUIAQDHU MyOMallara 4YuKAapuIl — OpKajlu
MOJIUSIBUM  TabMUHOTHMHI aMajiard XOJaTH, OaHK KpeauTiapu OpKajlu
KOpPHOpaTuB  Ty3wiManap  (aoJIMATHHH  MOJMSUIAIUTUPHIL,  KOPIIOPATHB
oOnurauMsuiap OpKaJd MOJMSIBUNA TabMUHOTHUHI KOPUWA XOJIATH  TaxJIHII
KHWJIMHTaH.

V36exncTon  PecryONMKACHHMHT — SIHTH — TaXpUpAard  “AKIHAIOPIHK
KaMUATIapU Ba aKUUSJOPIAPHUHT XYKYKJIapUHU XUMOSI KWJIMII TYFpUCHIA TH
xamaa “Kummatinu korozmap 6o30pu Tyrpucuna’ti KoHyHmapu, HIYHUHTIECK
“KuMMaTiad KOFO3JIap SMUCCHUACHM Ba HOMUCCHUABMM KUMMATIM  KOFO3jap
YUKApWIMIIJIAPUHU  JaBiaT pyiixatuaan yrTkazum Kowmpanapu”  acocuna
pecryOiMKaMM3Aa akuusjgap Myomaiacu Tamkwin dTtunaau. Ulyau anoxuna
TAbKUIJIAII JKOW3KHM, KOHYHUMJIMIMMHM3[Aa SMHUTEHT aKLUHSJIOPJIUK KaAMUATH
mIaknIuga Ty3wiaérraHna Oapua akusulap YHMHT MyacCHCIapd —opacujaa
YKOMITAIITUPUIINILLM JIO3UM KaThui Oenrunald Kyuumiara.

AMangaru KOHYHUYWJIMKHM VpPraHuIl acoCHJa aKUUsAJIap SMHUCCUICH
OOCKUWJIapUHU Kyiinaarnya udoaajaliuMu3 MyMKHUH (2-pacm).

AKIUSJOPAMK KAMUATA yCTaB KaNMTAIMHU KylIUMYa aKUUsJIApHU
KOMITAIITUPUIL WYIM OujaH KYNaWTUPHIL TYFPUCHUIATH Ba >KAMHUAT YCTaBUTra
TErUIUIM Y3rapTULIap KUPUTUII XAKUIArd Kapopiap akuusIOpJIapHUHT YMyMUN
WUFWINIIM TOMOHUJAH €KW JKaMHUAT YCTaBUra €xyj akuusaopiap yMyMHi
WUFIIIMIIMHAHT Kapopura MyBOo(pHMK Ky3aTyB KeHramura OyHail Kapopiap KaOyim
KWJUII XyKyKH Oepuiran Oyica, KaMUSITHUHT Ky3aTyB KEHTalld TOMOHHJaH
KaOyn kwinHaau. lynnan cyHr smMuccus pucosiacu nuuiad ynkuiaau Ba Kysartys
KEHraly panucy TOMOHHU/IAH TaCAWKJIaHAH.

lSAJ‘II/IMapZLOHOB 3.., CynronboeBa A.b., AonyBanue C.A. ['moban MONHASABUN-UKTHCOANNH WHKUPO3 HIAPOUTHIIA
Mosnsi 6030pH OapKAPOPIIMTUHU TAbMUWHIIAIL: Ha3apUi-KOHIIETITYaJl Ba aMaiui kuxamiap. — T.: “AkaxeMHamip”,
2012. - 123-6.
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AKHUAJTAP OMUCCUACHU BOCKUYJIAPAU
i
1-0ockuu ” AKIIHS 9UKapUII TYFPUCHAA Kapop KaOyJT KYJIHIII Ba TaCaUKJIAIT
4
2-00CKHUY OMuCCcUs PUCOTACUHU TacIUKIaIl (OYUK KOUIAIITUPUIIA)
i
3-00cKkuu AKIUS YMKapWIMILMHU JaBJaT pyHXaTHIaH YTKa3HII
Ik
4-060ockny [—] AKIUSIAPHU MapKasui JEHO3UTapHiiaa XucoOra KyHulil
|l
5-00cKHY AKITHS YUKAPUITAHIIUTH XaKKu1a aXO0POTHH OIITKOP KHUJIHIII
L
6-00CKHY 1 AKIUsIIApHY KOMIAIITHPHIL
Il
7-GocKuu : AKIUS YUKAPUIUIIY SIKYHJIAPU XaKUard OWITUPUITHOMAHU
“Kummatiau Koro3map 0030puHN MYBOGHUKIAIITUPHUII Ba
PHUBOXKJIAHTUPHUII MapKa3y Ta TAKJIUM 3THIII
2-pacM.AKIIUSIJIAP SIMUCCHUSICH 60c1<nq.11ap1/116
AKIUAIOPITUK KaMUSTIapU baonusTUHU aKuusiap opKau

MOJIMSUTAIUTUPUII aMaTUETH ypraHwiranjaa pecrnyonukamusaa 2016 imnnga 16,11
TpWwUIMOH cymuk, 2017 ¥hnnpa 34,8 TPpUIUIMOH CYMIIMK aKUUsJIap SMHUCCHUSICH
amajira OIIMPUJITAHJIMTUIa TyBOX OVYnauk. JlekuH OyHOa acocwili 3MHUTEHTIAp
cuparuga OeBOCHTA [aBJIaT WIUTUPOKUAATM AKIUSAOPIUK KaMUATIAPU KYy3ra
TanuiaHMoKa (3->kaaBai).

TAJIHK OMUTCHTJIApHU

_ 3-kaaBaJl
2016-2018 iinniapaa Y30ekucToHaa akuusijap smuccusicu 6yiinua TOII-10

2016 itun 2017 itun 2018 itun
Ne IMHUTEHT HOMH N{np A %na DMHUTEHT HOMHU N.[,ﬂpﬂ' %na IMHUTEHT HOMH Niﬂp A %na
cymaa _ cymaa _ cymaa
1 ¥ 36exomepro AXK 74111 | a6 | YoOeKmedTeras 4159 | 414 | Y30CKHCTOH TEMHp 4740 | 356
AX ymnapu AXK
2 S'/366KH6(1)TCF33 AX 32257 20 Acaxa0ank ATb 1633,8 47 Hasownit UDC 1350 10,1
V3KypunnImMarepuaniapyu V3camoaTKyputHII
3 AXK 1 000,0 6,2 6ark ATE 1510,1 43 Arpo6ank ATb 857,9 6,4
4 Y3maxracaHoaTaKCIOpT 604.2 3.8 ArpoGank ATB 1205 35 V3caHOaTKypHIHIIOaHK 750 5.6
AX ATB
5 V3naxracanoar A 522,7 3,2 MH(X?;?SMK 846,1 2,4 Yuusepcanbank ATH 732,9 55
6 Acaxa bank ATb 516,1 3,2 Xank 6anku ATh 727,7 2,1 V3asrocanoar AK 647,2 49
V3arporexcaHoaTXOMHHT Kunutokkyprmiin
7 AN 506 3,1 Gark ATE 685,2 2,0 Anokabank ATH 545,4 41
8 Omvanuk KMK 355,8 2,2 | VsGekrumpoouepro | 491,7 14 Xankbauk ATh 496,6 3,7

16 Amamaru KOHYHUYMJIMK acOCH/1a MyaTi) TOMOHHIaH TY3HIIH.
17
KumvmaTim xoro3nap 6030puHE MyBOGUKIAIITHPHII Ba PUBOXIIAHTHPHII MAPKa3d MabIyMOTIApPH aCOCHIa

TY3WJIIH.
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AX
9 V3kumécanoar AXK 80,3 1,7 In-Finbank XATB 300,5 09 Typoubauk ATh 4874 3,7
Y3caHOaTKypHIIUIIOAHK MuxpoxpeanToaHk OpuenT-¢puHanc 6aHk
10 ATE 219,8 1,4 ATE 255 0,7 XATE 248,2 1,9
11 Bomrka AXKnap 1471,8 9,2 Bomka AXKnap 12725,7 | 36,6 Bomika AXKnap 24492 | 184
KAMHU 16113,5 | 100 KAMHA 34795,9 | 100 KAMHA 13304,8 | 100

bomika TomMmoHaH aknusIap KOMIAIITUPWINIIKN aCOCAH €MUK Tap3/a amalra
ommpuiIaéTranaurn cababnmu ¢GoHx Oo30puIard caBao alaHMacu aKIHsIap
OMUCCHUSACH XKMHUTA HUCOATaH KECKUH macT Oymummra oand kenrad. Jlekun 2018
nwnna akuusiap Oyiinga capnonap aitnanmacu 2017 iunra mucOaran 2,37 mapra
omran. 2018 imaga YV30ekucToHIa WIK GOp XaniKapo CTaHIApTIap Ba OMIILIAP
acocuna “Ksapi” AX mummit [PO amanuérunum yrkasuira myBaddax OYnau.
byan “Tomkent” PObaunr 2012-2018 iivyutapaaru ymyMuii caBio aiijlaHMacua
KYpUIIl MyMKHH (3-pacm).

713,71
299.8 298,6
170,7 161
93,2 97,6 |III

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

3-pacm.2012-2018 iinnnapaa “Tomkent” POB ymymuii caBio
aiitanmMacu, mapy cymaa'®

bank kpeauTiapu OpKajlud  KOPHOpaTUB Ty3wIMalap  (aoJIUATHUHU
MOJIASUTAIITUPUII AMATUETH MWUIMKA Ba XaJIKapO MHUKECAA KEHT KYJUIaHWIAIW.
bynga xoprnopaTuB Ty3wimanap aijgaHma MaOJaFiapHUA TYJIJIMPHUIL, UWHBECTULUS
JOMUXANTApPUHU MOJUSIAIITUPULI, XOPWKUN KPEIUT JTUHUSJIADUHA NYHAITUPUILITa
TUKOpaT OaHKJIApUWHU aHMK ILIApTiap acocHja KEHT KaJl0 KWIMII Macajanapura
aJoxXuja YbTUOOP KapaTHIaIH.

2014-2017 unnap maBomupa “Yscanoarkypumm6ank” ATE ToMoOHMIaH
aKIUsIIap YUKAPWINIITN Ba KOWIAMITHPWIUIIHN TaBOM 3TUO KeMOKA (4-KaaBan).

18 https://uzse.uz/boards/157 - “Toukent” POB MabiyMOTIapH.
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4-xkanBaa
2014-2017 iinnaapaa “Y3canoarkypuiauidank” ATB TomoHnaan akuusiap
YHKAPHINILIAPH TYFPHCHAA MABJIYMOT

IMuccHst JaBaar Axunusiap 6axocu YukapuiraH akiusiap yMyMui IMuUcCHST yMyMHIii
pakamu pyixaTuaan COHH, JOHA Xa:KMHU, CYM
YTKazuiaran Hommunan Koiinam- Onamii NmTuésnun
caHa THPHLI

17 24.02.2014 2917 325 | 112378100 2000000 333.640.917.700
2

18 02.09.2014 3252 325 | 112378100 2000000 371.957.581.200
2

19 30.09.2014 3252 325 | 100.000.000 - 325.200.000.000
2

20 31.12.2015 3382 338 | 204365135 2000000 697.926.886.570
2

21 05.03.2016 3382 338 | 65.000.000 - 219.830.000.000
2

22 18.07.2017 19 19 36.376.994.030 356.000.000 697.926.886.570

23 02.08.2017 19 19 1.430.555.945 14.000.000 27.446.562.955

24 05.09.2017 19 19 33 144 578 947 - 629 746 999 993

25 22.12.2017 19 19 8 158 000 000 - 155 002 000 000

TabKuIam  SKOM3KH, “Y3caHoatKypumuui6ank” ATBHMHT Myomaiara
YUKApWIraH Oapya akuusuiapu MyBaQQakusATIH >KOWJIAIITHPUO KEJIMHMOKJA,
aexuH 2018 Hmnma KymmMua akuusuiap smuccuscd Kuiauamarad. lynnan kenu0
YUKKaH xoJija, xankapo [PO yTkaszum Gopacuaa unuiap oaud 6opuiMokaa. YHaa
JUCcepTalys MWIIUMHU3Aa Takiud >Tuiarad OocKu4ujap, IMapmiap HHOOATra
OJIMHMOKJIa. Y10y MexaHu3M OaHKKa XaJKapo MOJHs 0030pUAaH ap30H KamuTal
a0 KWINII UMKOHUHU Oepajiu.

XKaxoHn amanuéruga KOpPIOPATUB OOJUranMsuiap S>KOMIAIITHPUII OpKaIH
KOPIIOPAaTUB MOJIUABUM TabMHUHOT Macajlacura ajoxujaa 3bTHOOp KapaTuiajiu.
MamiakaTUMH3/1aru KOpIopaTyuB OOIUralusuiap BOCUTaCH1a MOJIUSABUNA TAbMUHOT
XOJIATHHH TaxJIMJT KWW MaKCaIn/1a KOpIopaTuB oburamnusiap 6030puHA KYpuo
quKamu3 (4-pacm).

200000
150000 l/}k\&i?OGO
100000
//’ 0000
50000 000 0
13000
o L2500 %g;é__-4// 0000

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2017

=&—Kopnoparus o6auranus sMIUCCHsI XaXKMH, MJIH. cym/ia

4-pacm. 2007-2017 iinnaapaa KopnopaTuB 00JUranusiap IMUCCHACH
Xa:KMHU, MUJIJIMOH CyM/a

9 https://www.uzpsb.uz/for-investors/emissii-tsennykh-bumag-banka/ caiitu acocuma Myamtud TOMOHHIAH

Ta€praanau.
20 \WWW.CSM.QOW.UZ caifT MabIyMOTIIApH aCOCH/IA Myayii TOMOHH/IAH TY3HIIN.
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https://www.uzpsb.uz/for-investors/emissii-tsennykh-bumag-banka/
http://www.csm.gow.uz/

Oxopugarn pacM MabayMOTJIapuAaH KYpUHUO TypUOAMKH, TaXJIHII
KwinHaéTran JaBp wmoOaiHuaa 2010 iwiraya koprnopaTuB —oOJMranusiiap
AMHUCCHAICH XaKMHU YCHUII TeHJACHIMscUra sra OVirad Ba aitHan 2010 #wmnma sHr
IOKOpY 4yKKWra spuimrad 148,06 Muwuidap] CYMIMK KOPIOPATHUB OOJUranusiiap
xornamuprmirad. 2011-2014 ivnapaa teOpanuin Ky3aTuirad 0yica-aa, acocaH
nacaiuil TeHJAeHIuMACH Ky3atuwiaradn Ba 2014 #unga 10,0 munmaumapa cyMITUMK
KOpIiopaTuB oOymramnus >koinamrtupuiarad. bynga 2015 Ba 2016 i#wmiap
JTABOMUJA KOPIIOPATHB OOJHMrauusiiap SMUcCHsICH Ky3aTuimarad, 2017 iunna sca
50,0 mMumnmuapa cymiauk oOnuranus skoinamtupunarad. 2018 nnga koprnopaTus
oOnUranusIap SMUCCUACH Ky3aTHUIMAaraH.

“V3canoarkypumm6ank” ATB TOMOHHIAH XaM KOPIIOPATHB OOIHTaIUsIap
YKOMJTAIITUPHIIT OPKATU KalmUTaI >Kal0 KWIWINTa aJloXuaa 3bTHOOp KapaTraH
X0J1a, ynapra myBadpakuaTiu xu3MaT KypcaTud KenaMokaa (5->xaaBai).

5-xanBaua
“¥3canoarkypuwinmodank” ATb TomoHnIaH MyoMaJiara YMKapuwiraH
00JIMranMsJIap XaKkuaa MaLJIyMOT21

Yukapuwmmumuiap | JlaBjaar pyixaTura Yukapuiaran Oobauranusaap Yuxkapuiran
pakamMu OJIMIII CAHACH odauranusJap HOMHUHAIH (CYM) odyurauusiap
COHHU YMYMUI Xa:KMH

1-yukapunum 05.03.2010 40 000 100 000 4 000 000 000

2-9UKAPHITAII 09.03.2010 60 000 100 000 6 000 000 000
3-4MKAPHITHII 29.12.2010 170 600 100 000 17 060 000 000
4-quKapUITUII 10.08.2012 100 000 100 000 10 000 000 000
S5-4nuKapUIILI 11.02.2014 10 000 1000 000 10 000 000 000

“§’3caHoaTKypHnHm6aHK” ATb ukTucoguii TapakKMETHM TabMHUHJIAIIAA Ba
ap30H KamuTal Kajad KWIMIIAA €BpOOOJUralMsUIapHUHT axaMUSITHAAH Keauo
YMKKaH XOJJa aWHW TMauTga [AuccepTainus WIMHAM HIIUMU3LAA KEJITHPraH
Taknudaap acocuja UCTUKOOIAa eBpoodIUranusiap >KOMIAITHPUIT Macagapura
YCTYBOPJIMK OEPMOK/IA.

HMuccepraunss  wmumHUHrT  “KopmopatuB  MoJIMsiHM  OOLIKApHUIIAA
MOJIMSIBUIIT TABMHUHOTHH CcaMapajd TAalIKWI JTHII Macajajgapu”, el
HOMJIAHTAH YYMHYMA 000MIa KOPIOPATHB Ty3WIMaiapja MOJHUSIBUNA TabMUHOTHU
TAITKUJI STUITHUHT WIFOP XOPWK TAKPUOACH, KOPTIOPATUB MOJHUSHU OOIITKapHUIIIa
MOJIMSIBUH TabMUHOTHHM CaMapaj TAIIKWI STUII UYHaTUIUIapu Xycycuaa (Qukp
FOPUTHIITAH.

bytok bputanusiga kopnopaTuB Ty3uwiIManap Oup Heda Typaard akiusIapHu
MyoMajlara 4YMKapHil OpKajdud MOJIMSBUN pecypciap Kajad KWIUII aMalu€TUHU
KyJnaiau. bymap, Macanan, ogaui akuusiiap, OBO3 O€pHIll XYKYKH YEKJIaHTaH
aKIUsJIap, KEYUMKTUPHWIITAH aKuusuiap, KOIUIAHAJAWTaH aKuusuiap, HUMTHE3IN
akuusiap Ba oomkanap. MMTuésnu akuusiap KyMyJsaTUB, HOKYMYJISITUB, GoaaHH
TaKCHUMJIAII oyiinya  Kapop KaOyn KWIMILIA  WIOTUPOK  DTAJUTaH,
KOHBEpCHUSJIAaHAWUTaH, KOIUJIAHAQJWraH MMTUE3IM  aKuusuiapra  OYJIWHAIU.

21 https://www.uzpsh.uz/for-investors/emissii-tsennykh-bumag-banka/ caiitu mabnymoTnapn acocuaa Myamtid
TOMOHUAH TY3WUJIIH.
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KoMmanusiap TOMOHUaH MyoMajara 4YMKapuiral OOJUTAIMsUIApHUHT DHT KEeHT
TapKkajirai Typu - Oy TabMUHJAHTaH KOPIOPATHB  OOJUTaLMSUIApAUD.
TabmuHIaHran obnuranusiiap, ¥3 HaBOATHIa UKKU TYpyXra - aHUK OeJruiIaHraH
aKTUBIap OWJIaH TabMHUHJIAHTAH Ba KOMIIAHUSHUHI Oapya axkTUBIApu Ousal
TabMUHJIAHTaH oOiuranusiiapra OynauHaau. KopnopaTtuB oOnuraiusiiapHUHT
OyHJ1ail )KOMJAIITHPUIIMIIM MHBECTOP yUyH KadonaT Ba3udacuHu YTaiau.

bomrka Mamnakarnapaaru kabu, ['epManusaia xaMm UKKA TypJlard akuusiiap,
SBHU OJITUI Ba UMTUE3H akuusiap aMman Kuinaad. O auii akius srajapyu yMyMAn
WUFUITUIIIA OBO3 OEpHIll, YCTaB KallUTAIHMHU OMIMPHUII OYiinya KyIruMya aKIusiap
MyoMajara YMKapuwiIraHaa akuusylapHu OuWpHHYM HaBOaTAa COTUO onuil, cod
doiinara spummiIraHaa JUBUACHI KYPUHHIIKAA AapOMaJ OJIMII, aKIUAJOPIUK
KAMUATH TyraTWia€TraHga TYTaTHIl KAWMATHIAH Y3WHUHT YIYIIAHA —OJIHII
XyKykura sra. UMTtuésnu akuusiiap Oyitnda AUBUACHUIAPHU XaMAa aKIHSIOPIUK
KAMUATUHU TYTaTUIl >KapaéHUJa MYJKHUHT TETHILIM KUCMUHU OUPUHYU
HaBOATJa OJIMII aMaIUETH MaBXKyHd. ['epMaHus KOHYHUMJIUTUTA Kypa UMTUENIU
aKIusIap 0BO3 OEpHUIll XyKYKH Ba OBO3 OEpHUIll XyKYKUCHU3 amall KUJIaJu, aMMO Xap
WKKajga XoJlaTAa JUBUJCHJ OJIMIIJATH YCTYHJUK CakJIaHUO KOJIaJu Ba XaTTOKHU
KyMYJIITUB TapTUO XaMm KYJUIaHWIMIIM MyMKHH. OB0O3 Oepuill XyKyKHCH3
UMTHUENN akiusuiap Oomika Toudaaaru akiusiap HOMUHAIWIaH OPTUK OYyiMaraH
MUKJIOp/a MyoMajara 4ukKapwidmura pyxcar oepunran. KonBepcusuianaaurax
UMTHUE3NN aKUUsIap MyoMajacu MaBxXyJ sMmac. ['epmanusina OelrmiaHrad BakT
MoOaliHU1a OJIIUHJIAH OeNrwiaHradH 0axo/Ja SMUTEHT aKIUSUIAPUHU COTUO OJIUIII
XYKYKHHH OepyBYM BappaHTJIapHH MyoMmalara 4MKapuiira pyxcar oepuiras. by
XaM MOJIUABHUH pecypciiap Kajld KUIUITHUHT caMapail BOCUTACH XUCOOJIaHA N,

Snonus Ba ['epManusina ayTcalAepIUKHUHI OpTHO OOpHIIM Xap HMKKaja
MamlakaTAa aKUUAJOpIMK KoMmmnaHusiapu ToMoHuaad [PO  onepanusiiapura
YCTYBOp Aapaxkaja dbTUO0p KapaTWITaHJIUTy OWiIaH u3oxjaHaau. byryHru kyHra
KenmuO pHUBOXJIAHTAaH MoOJus 0o3opura 23ra MamilakaTiapia KOpPIOpaTHB
Ty3uManap OupiiaMun OYMK >KOUIAIITHPHUII OMJIaH Oup KaTopJa MKKUIAMYU OYHK
xornamupuimn  amanuéru (SPO — secondary public offering) opkamu xam
MOJIMSIBUM pecypcliap JKal0 KWIMINTa SPUIIMOKAA. BYHUHT y4yH akiusgopiIuK
KOMITAHUSICH KyWHJaru maptiapra >kaBo0 Oepulm Kepak: KOpu Hydysra sra
OYnuII, WHBECTOPJAPHUHT KEHI Joupacura KUpuO OOpuIll, MyHTa3aM IOKOPH
JVBUACH/ TYJall, UCTUKOOJUIH 1e0 OaxoJiaHraH JIOWHUXaJapHU amajra OIpHUII.

Kopnopatus Ty3unma y3 (HaoausTHHU XyCyCUI MOJIUSIBUN pecypCaIapuHUHT
JIOUpaBUM  alTaHUIIM ~ XUCOOWTra TalIKW JTUII OWilaH dYekJaHub KoJica,
pakoOaTumyiap  SHTM ~ JIOMMXaJapHU  y3namTupaéTtrand Ba  (PaoJMATUHU
KeHralTupaéTran Imapoutaa ¥y3-Y3ugaH O0030pJaH YUKUO KeTuura Maxoyp
oynanu. [lly 6ouc KoprmopaTUB MOJUSHU OONIKAPUII KapaCHUIa SHTH JIoWHUXajap
yctuaa wim onud Oopwill Ba yJIapHH aMaiu€rra KOpWUW JTUI, (PaOTUATHU
nuBepcuUKanuMsIaml - Macajajapura JIOMMUANA  IBTHOOpP KapaTtwuil OyryHTd
UKTHCOJUYN IIapT-NIAPOUTHUHT acocuil Tamadbuaup. by epnma ap3oH MonusiBUA
pecypcriap ainb KWIUIl Macajaacu OUPUHYM YPUHTA YUKAJIH.
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MamnakaTumMu3zaa OM3HEC IOPUTHIL, KOPHOPATUB Ty3wiManap (HaoiusaTUuHU
KylIuM4a MOJUSIBUM pecypciap OWIaH TabMUHJIAIl MakKcaJuaa MOJUSBUN
pecypciapHu Takiau@ KWIyBUM MaHOajap COHUHU KEHraWTHUPUI, SbHU TaHJIOB
UMKOHUSITUHM SIpaTHIIl JIO3UM. Macanara »)ujauil yTH00p KapaTaauran Oyicax,
KOPIOpaTUB Ty3WIMallap YYyH MOJIMSIBUM pecypcliap >Kajid KWIMIIAA TYpiId XUl
BapUaHTJIapJaH SHI MakKOYJWHU TaHJAIl WMKOHMSTH 4YeKkJaHTaH. TabKuiiaiin
KOM3KH, pecIyONMKaMu3aa IIyHJall XoJiaT o3ara KeJlraHkd, KOpIopaTuB
Ty3uJManapra MOJIMSBUH pecypc XKal0 Kuiaum MaHOacu cudartuma - OUpUHYH
HaBOaTna OaHK KpeauTiapu Hazapaa TyTwiaad. CYHITH Huwiapaa JIM3HHT
amManuérura xam H3bTHOOp omud OopMoKkna. MonusBHil pecypciapHU Kaiod
KUJTUIIHUHT aKiusiiap kKabu MyXuM MaHOacH 3ca MaMmJlakaTUMU3/1a Xallu eTapianya
pPUBOXKJIAHMAraH. 3€po, aklUMsuIap MyoMajacura HUcOaTaH YEKJIAHTaHJIUK XOC.
Baxonanku, puBOXKJIaHTaH Mamulakatiapaa OaHK KpeauTiapu OuiaH Oup BakTaa
OJUTUH aKIUsIApHU MyoMasiara YMKapuill, UMTUE3NN aKIUsJIAPHUHAT OUp Hevya XUl
TypJapUHU KOMIAIITUPHUIL, BappaHTIap COTHUIL, KOPIOPATUB OOIUTAIUSIAPHUHT
KaTop TYpJIApUHUA OMHUCCHSA KWIMII, JH3UHT Ba OOIIKa KYmiad MOJUSBUN
pecypcnap xkand Kuiuml MaHOamapuHUHT amaj Kwmimd Oy Oopaga Kym
BApUAHTIWINK aCOCHJIa TAHJIOB UMKOHUATH MaBXKYJIJTUTH KOPIIOPATUB Ty3UIMasap
y4yH KYIIMMYa WMKOHHMSTIAp spaTHO Oepagau. SIbHU KOpIOpATHB TYy3WJIMAaliap
ap30H ap30H Ba KaM BakT Tajla0 KWJIaJAWraH MOJUSBHUM pecypc MaHOACHHH
TaHjamra xapakar Kwiaguiaap. Iy Hykram HazapgaH MamilakaTUMU3/a
KOPIOPAaTUB  Ty3wiMaiap (QaoTUATHHH MONMSUIAIITUPUIIHUHAT  TYpPIH XU
MaHOanmapu amal KWIMIIUTa DSPUIINII, OYHHHT YyYyH MOJus O0030pWHU
PUBOXKIIAHTUPUII TaJad 3TUIIAIN.

KopnopatuB  ty3wimanap y3  (paoausTMHM ~ ycTaB  KalUTaJIMHU
HIaKJUTAHTUpUII  acocuja Oouwtaiinu. UlyHWHTAEK, ynap ycTaB KalUTaJIWHU
omnpud Oopuil opkKanu (AOJUATUHU KEHTAUTUpUITM MyMKHH. bByHna sHru
TalTKWJ STUIAETTaH KOPIOpPATHB Ty3WiaMajap Y4YyH YCTaB KalUTAIAd MHUKIOPU
Oyiirnya MUHUMAaJ TaTa0HUHT HUCOATaH MacTpOK OENTHIIaHTaHU aXaMUSTIUAUp. by
sca 11y OWiaH M30XJaHAIUKU, TaIOUPKOPIUK CyOBeKTH ¥3 (paonusTuHu Oonuiad
OJITAH/IaH KEWWH, JOWUXAHUHT UCTUKOOJUIN IKAHIUTHHH Kypcatubd Oepa ojirasna,
KyIIuM4a YYMHYMA YIyHIopiap €K akuusaopiiap XucoOura MOJMSBHUN pecypc
kand Kuiauim HWMKOHusTMra odra OYymamu. Kenrupuna€rran xuxatTiapHU
KOPIIOPATUB Ty3WJIMAanap, XyCyCcaH aKIUsSAOPJIMK >KaMUATIApU YCTaB KalHUTajIura
MUHHMMAaJ TanabHu Oenruiamniaa xucoora onumn Makcaara myBoduk. Iy Goucnan
0axoJIOBUM TAIIKWIOTJIAP Ba ayJWTOPJIMK TAMIKWIOTIApPU YCTaB KalMTajaura
MUHMMaN Tanabjnap Oexkop KuiauHaéTraH OWp BakKTIa peal CEeKTopaaru
aKIUAOPIMK >KaMUATIApU y4yH ycTaB KanmutaiuHu 100 MWUMOH cymraya
MMACAUTUPHILI JIOZUM.

AK1usiiap MyoMaJlaCHHHA CaMapajii TAIlKWI STUIT HYKTau Ha3apuaaH >KaxoH
aManuETHIa KEHT KYJJIAaHWJIQJWTaH aKiusuiap TypJIapuHu MaMjaKaTUMH3a Xam
KOpUM HTUII JIO3UM. XYCyCcaH, HMTHUE3NM akuusiaap Oyiinua KyMyJsTUB
aMaTUETHN JKOPUM OTHUIN, KAThUW OCNTWUIaHTaH JIUBUJICHJJAH OBO3 OEpHIll
XYKYKMHHM OJIMII OpPKaJld BO3 KEYWII AMAIMETMHM WyJra KyWHIl Makcaara
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myBouK. IllyHuHrmek, OuTTa akmuara TYFpU KeNaauTraH IUBUICHI MHUKIOPHU
Japakacu UMTHUE3NN aKuus OYinya KaThbUil OelruiaHrad JUBUICH] JapakaculaH
KECKMH IOKOpU XoJjaTiapja ¢GoiaaHu TakCUMIIAlAa OBO3 OepHlll XyKyKWHU
TaKJUM 3TaJUTraH UMTUE3NM aKIMUIAPHA MyoMallara YMKapuIll XaM aKIUsIopIuK
XKaAMUATIAPU KAUMMATIIN KOFO3JIapura KU3UKHUII YHFOTaIu.

MamnakatumMuszga akuusjgap MyoMallach TaxJIMJ KWJIMHTaH/a acOCHi
OMUCCUS  JaBiaT  MINTUPOKUIATH  aKUUSAJOPIUK  KaMUATIApUra  TYFpu
KeJMaTraHINTUHU KYPUIITUMU3 MYMKWH. ByHIa 3bTHOOpPIHCH NIYKH, aKIHsIap
OMUTEHTH 103 (OW3 JaBiaT WINTHPOKUIATH AKIUSIOPIUK IKAMUSITIAPUIND.
CrpaTeruk axaMusTra dra aKUSAAOPINK JKaMHSITIApUAaH Tallkapu OOIIKa
AKIUSIOPJIUK SKAMUSTIApA TOMOHHJIAH XaM aKIUsyIap SMHUCCHICHIA DMHUCCHUS
XQOKMUHUHT MabliyM OWp KHCMHUHH OYHK SKOWIAIITHPUIN  aMaJMETUHU
KOHYHYHJIMK aCOCHJIa KOPUM ITHUII JIO3UM. byHIaH Tamkapu, akuslapHA COTHO
OJIUII XYKYKMHU TaKJUM OTYBYM BappaHTiap aMaauéTura Xam IbTHOOP
KapaTWJIUIIA MOJHUSBUN pecypciap »Kajind KWIHIIIA KOOUN axaMusiT KacO ATajiu.

Monust 6030puga 0Kopu Hydysra sra OyiaraH KOpropaTHB Ty3uiaMmaiap
TOMOHHMJIAaH KOPIIOPATUB OOJMTranysjapHd MyoMmajara 4YHKapull Ba OYHUK
KOMIAIITUPHUIL aMaIUETUra ajoxyaa OHbTHOOpP KapaTwuil JIo3uM. Muui
amManuéTna  KOpHmopaTuB  oOyuramusiap  MyOMaJacMHM  KEHTaWTHUPHIL,
KOHBEpCHUSJIAHAJUTaH OOJUranusiap MyoMalacura >KUIJIUA YbTHOOP KapaTHIll
Makcaara myBouk. UyHKHM KOHBEpCHSUIAHAJAWTAH KOPIIOPATHB OOJIHMTaIusiap
MyOMaJIaCH akIUAI0opiap COHWHHWHI OpTHINHTa, Oy Y3 HaBOATHIA aKIHUSAOPIIHK
KaMUATIAPHUIA XyCYCUH KaMUTATHUHT OPTUO OOpHIIIATA XMU3MAaT KHJIA TH.

AKnusiiap OpKajdud MOJIMSIBUM pecypciap Kajld KWJIUII aMaduETUHUHT
camapaJid aMajl KWIHIIHA KYTI )KUXaTJaH aMaliard TUBUICH] cuécaTtura 0eBocuTa
OofmuK. YyHKM WHBECTOPHM  aKIHSJAOPIHMK OJKaMUSATHHHHT  HCTHKOOJIIH
DKAHJIUTHIAH TalllKapH, AaKIUSHUHT JapoOMaUIMIUTH XaMm Kusuktupanu. [y
MyHOca0aTna akIUSIOPJIMK S>KaMHUSTIApuia AUBUACHA cu€caTura yCTYBOP
Japaxana 3bTHOOp KapaTuil Makcaara MyBoduk xucoOmananu. Illy HykTam
HazapJaH KyImMM4a akiusiap Oyilmda sMHCCHs pucoialiapuaa OXuprua 5 vwmiga
TYJaHTaH IUBHACHIJIAP XaKUJa MabIymMoTiaap Oepu® OOpwiIMilyd HHBECTOpJIAp
YUyH KYJAWINK spaTaiau.

Masaymkn, Y36ekucton Pecny6nukacu ITpesumentuauar 2015 jium 21
nexadbpmaru  [1K-2454-con “AKUMAIOpAMK  JKaMUATIapuUra  XOPMOKHN
WHBECTOpPJIApHU  JKaJI0  Kujaum  Oopacujar  KylmiuM4ya  4opa-Tajaoupiap
TVrpucuaa’tu Kapopu Owman 2016 #un 1 wurongan Oomwiad  akuusiAOpPIUK
KaMUATIIAPH yCTaB KalMTAIWAa XOPHKUN WHBECTOPJIApHUHT yaymm 15 dhousnan
KaM GyIMaciury Genrunanrad, OyHIai TapTHO Y36eknucToH Pecry6amKacHHMHT
“AKUMSIOPIIMK JKAMUATIAPU Ba aAKUUAJOPIAPHUHT XYKYKJIApW TYFpUCUOA TH
Konynunga xam Oenrmwmad kyuwinau. by Ttamab, Oup TOMOHAAH XOPWKUN
WHBECTULIMSUIAP K0 KWIWIT HYKTaW HazapuJaH WXKOOWN axamMusaT kKacO sTau.
Jlexun, Oomka TOMOHJAH 0030p UWKTUCOAUETH IAPOUTHIA MYJIKIOPHUHT
TaIOUPKOPINK CYOBEKTH TAIIKUINN-XYKYKHI MAKIWHA TaHJIAIN UXTUEPUIIIHKKA
acocnaHagu. byHmaH Tamkapu, aKIMSJAOPJIUK S>KaMHUSTIApUAA aKIUSIopIiap
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TapKUOMHU Oenruiam XaMm uxTtuépuitnukka acocnanaau. lly Hykram Hazapaax
XOPUKUI MHBECTOPIAPHUHT YCTaB KAMUTAIUIATH UIITUPOKUHU MaKOypui KUiauo
Oenrmiaml aKuuAIOPIUK >KaMUSTIAPUHUHT V3 TAIKWIMH-XYKYKAN IIaKIIapUHU
y3raptupuiura xam cabad oynumu myMkuH. HaTmxkana akuusaopiiap COHUHUHT
KUCKapHIIM akiusuiap 0030pHjiard KYpCaTKUWJIApHUHT Tacailummra Ba OOIIKa
canbuit xomammapra onau0 kenmamu. K¥ymmanwrnaétran Oy amanuér Xxaakapo
Taxxpubara xam 3uj] Xucobsanaau. YyHKH akIUSAOPIUK KaMUATH (PAOTUATH XN
TAIIKWI KWIMHTaH, JapOMaJIMINTKH HUCOATaH IOKOpH, (aoiusaT HyHaIHIIapu
UCTUKOOUIN OYiica, XOpWXKUM WHBECTOpJapAa KU3UKUII YHFOTHIINA TaOUUHAMD.
bynga y3-y3umaH akuusiiap CaBJIOCHM OpPKAJIM XOPWKUH WHBECTOPHHHI KHPUO
Kenuiy >kapaéuu kysatunanu. [llynnan kenn® uukkan xonna, 0y amanuér 2018
yiun 1 aBrycraan 6exop KuiauHau. Jlekun Oy TapTuO “AKIUATOPIHK KaMUSTIAPU
Ba AKUMSIOPJIAPHUHT XYKYKJIapUHU XUMOS Kwiuil Tyrpucuga ’tu KonyHaa
CakJIaHUO KOJIMOK/IA.

MamitakaTUMU3Jard aKuuaI0pJINK KaMUsATIapd TOMOHUJAH Iy MaiTrada
xankapo PO amanuéru yTkazwnmarad. by aManuér akuusaIopiuK KaMHUsATIapura
TYFPUIAH-TYFPU XOPMKUN HHBECTHIMSUIAp JKal0 KWIMIIAA XamJa >KaxoH
0o30puaaru pakooaT MyxuTHUTra Mocaluinga y3ura xoc ad3ammknapra sra. [y
Gouc, 2017-2021 iimmnapaa Y36exnucton PecyGIMKacHHH SHAI PUBOMKIAHTHPHIIT
Oyiinua xapakatiap cTpaTerusiCHHUHT “UKTHUCOMMETHU sTHa/la pPUBOKIIAHTUPHUII Ba
auOepamialTupu” 1e0 HOMJIAHTaH YYMHYM YCTYBOp HYHAIMIIM “...XyCyCUU
MYJIKHH, MOJUS  OO30pUHM  XUMOS  KWIHI,  KUIUIOK  XY>KaJUTUHU
MOJEPHU3ALMATIALI, 3aprapjuK COXAaCUHU PUBOXJIAHTUPHIL, aWpUM MWUIAN
KopxoHanapHuHr akuusuiapuHu (IPO) nHydy3nu xopwxkuil Qo Ouprkanapura
nacTia0Ku Tap3/a KOWIAIITUPUINTa Tauéprapivk KypuIl Yopa-TaaOupiIapuHU
XaM y3 uuura onazn”?.

My ypunaa mummii poun O6upxacuaa 2018 iun anpens oinna OMpUHYN
o6op yrkazwiran mwuui [PO sxapaéaura tyxtammub yTMokunMu3. Yoy skapaéH
“Kapu” A TomMoHumaH Ttamkwi STwirad. “Ksapil” akiusaopiauK >KaMHSTH
aKIUsIIapHU OWpJIaMud OMMAaBUU >KOWJIAIITUPUIN >KapaHuAa KYIIuM4a SMUCCHS
KWIMHTaH aKiusiap XaxXMUHUHT 54 dousunu cotumira spumirad. [PO sxapaéuu
2017 #iun nexaOphb o¥uaa IBJIOH KWJIMHTAH Ba “poaj moy”’ TYPT O JaBOM 3TTraH,
21 Ta 6pokep dupmaapu aKIUsIAPHU TaKJIW(] KUIUIIAA Ba COTUIIA KaTHAIITaH,
aKUMsUIap acocaH AaKUUSAJOPIUK KamMusiTH kounamrad daproHa BUIOSATH
xyayauaa xamaa TomkeHT maxpu, Auamxkos, Kapmu, Camapkana BWIoATIapuaa
KyIpok cotuirad. IPO sxapaéuu anneppaiitepu 6y1u6 Y36exucton Pecrny6mkacu
Tamku wkTHconuit aonusaT MWIIUKA OaHKM KaTHAITaH Ba >KapaéH JaBOMUA
COTWJIMaraH aklMsUIapHA MWUIHN OaHK cOTMO oJvIuy Ky3na TyTuirad. Hatwkana,
AMHUCCHS KWIMHTAaH 4,5 MIH akiusjgad 2,4 MUIH. akius xapuj KWIMHraH Ba 7,5
MIIpI.CYM skanb kuiumra spunmmian Xamaa [PO mysaddakkustin yTam, neo
xucobnanrad. [PO skapaénuna xand KuiauHTaH 7,5 MWUIAApA CYMHHHT acOCHi

22 ¥ 36eKxncToH Pecniy6nukacu Ipe3uneHTHHUHT «V36exncron PecnyOnkacuny siHazia pUBOXKIAHTHPHII Oyitnda
Xapakarnap crparerusicu TyFpucuaa» ru @apmonnra mapx. http://uza.uz/oz/documents/zbekiston-respublikasini-
yanada-rivozhlantirish-b-yicha-arak-07-02-2017
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KUCMHUHH aKIUSAAOPJINK >KaMUSTH WIUIA0 YWKAPUITHU MOJEPHH3AIMsIAIITA Ba
Koiran kucMuHu IPO sxapaénuja KWIMHTaH XapakaTjapHU, SbHU aHIeppalTep
XU3MaTiaapu, pekiama, “poaj moy”’ XapaxkaTJIapuHU Kormuiamra capdiamu Ky3aa
TyTHITaH .

Oukpumuzua, [PO amamuérunm npactinad wmwomid  ¢GoHa  Oupkacu
xucobnanran “Tomkent” P®baa, cYHr myxra Taléprapiuk acocuaa MUHTaKaBUN
dbonn Oupxkamapuja VTKazum Makcaara MyBopuk Oymamu. “TomkeHt”
Peciyoiuka ¢oun Oupkacuma [PO  amanmuértvHn YTKasumiga aKmusAOPIIHK
KaAMUATIAPH MaxaUIMid WHBECTOpJIAp, alHWKCA, axXOojdu TypyxXJapura Kupuo
oopuii, ynap oiauAa TaKAUMOTIAp YTKAa3WIIM JO3UM. MuHTakaBuii (hoHA
Ouprkajapura YMKUIIAA 3ca YIAPHUHT TajJablapyuHu MyXTa YpraHuIl Ba 11y acocaa
aKIUSUTAPHU SKOMJIAIITUPHUIN Tajlald 3TWiagu. AKC XOJaa aKIUsAIOPIUK KaMUATH
daonuATH W3NaH YMKUO KETUIIM XaM MYMKHH. XalKapo PpUBOXIJIAHTaH (OHI
Ouprkajapura 4YWKHUII 3ca TajdabJapHUHT OKOPWUJIUTH cababiu  MWUIUMN
aKIUSIOPJIMK SKamMusiTIapura aHda kKummarra tymand. Ly ypunma Mapkazuit
Ocué MHUHTaKacujaru AaBjaTiiap ypTacuaa UKTUCOIAUN WHTErpamus >KapaéHu 103
Oepaétran Oup BaKT/Ia ailHAaH MUHTaKa y4yH XU3MaT KWJIyBuM (OHA OO030pUHU
SpaTUIl Macajacura xaM bTHOOp KapaTuica, aklusiap CaBlOCH PUBOKIIAHUIITUTA
3aMUH sipaTuiirad Oyiau.

V3apo KamuTan aaMalIMIn OpKAIM pean CEeKTOp Ba MOJMSBHH CEKTOp
GbaoMSITHHY TabMUHJIAII XaM KOPIIOPATHB Ty3WJIMajap MOJHMSIBUNA TabMHUHOTHIA
MyXUM xucoOnaHaau. byHnma Ttwkopar OaHkiIapu €KUM MOJMSBUI CEKTOPHHUHT
OomKa anoxuga OYFUHU peall CEeKTOpAArd aKUUSAOpPIMK KaMHUATH YCTaB
KAIUTAIAAA MabIyM YIyIIra OSraddk KANagd. Y3 HaBOaTHIa, peal CeKTop
AKIUSIOPJIUK JKaMUSITH aKIUsIapura JTajluk KWiIaéTraH MOJHUSBHHA CEKTOpaaru
aKIUSIOPJIUK KaMUSATH, MacallaH, THKopaT OaHKH yCTaB KaluTaauga MabiyM Oup
yIymira oJrajuk Kujgagu. Pean Ba MOJUABHM CEKTOpAArd  aKIUsSIOPIUK
KaAMUATIApU YpTacuaa KaruTajd ajdMalllMHyBHUJIAaH TalllKapyu Ma3Kyp amMaiauérnaa
pean CeKTOp CYOBEKTH MOJMSBUN CEKTOp CYOBEKTHIAH Kap3 Maliariapu >kajid
KWIWIIY Ky3aTWICa, UKKUHYM TOMOHJIAH Peasl CEKTOP CyOBEKTH MOJIUSBHUI CEKTOD,
XycycaH THXopaT OaHKJIapu TOMOHHAAaH Oomkapubd OGopunaau. Kenrupunaérran
KUXATIIap YMYMHUH X0JJIa MOJIMS-CAaHOAT TYpyXJapu XyCYCUATIApUHU Y3HJa aKc
srrupanu. llly HykTam HazapaaH MOJMSI-CAHOAT TYPYXJIAPUHU PUBOKIAHTUPHIII
Makcajara MyBouk, 1e6 xucobnaiimus.

TwxopaT 6GaHKTapUHUHT OOIITKA KOPIIOPATHUB TY3WJIMAaJIap YCTaB KalmuTaInu1a
UIITAPOK OTUIIM aMaJIUETUHU KyYalTHpHIN Makcaara MyBoQuK, OyHman
aMaTMETHUHT KYJUTAHWJIAITK aKOUSICH OaHKJIap TOMOHHUIAH Xapuj KUJIWHTaH
KOPIOPATHB Ty3WJIMAIAPHN MOJIMSJIAIITHPHIIIA BaKT capPUHUHT KaMaluIIIra Ba
Iy TapuKa MOJHMSA-CAHOAT TYPYXJIapW PHUBOKJIAHUIINIA XH3MaT KHUJIAJIH.
KopnopatuB ty3uimanap ¢GaoiusSTHHH TIKOpAT OaHKIApU OPKaIM KpEeauTIiail
aManuETHIa KAMMATIIN KOFO3JIAPHUHT rapoB cudaTuia KyUTAaHWIUIIHN aMaIuETUra
YTUII Macajacu XaM JoJi3apOnuruya KOJIMOKJAa. by aMamuér uKKuiIamMdu
KUMMaTJIM KOFO37ap OO30pMHHMHT PHUBOXKJIAHHUII Japakacd OwiaH OeBocuTa

2\ 1an6a: https://kvarts.uz/2018/04/11/11042018/
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oornuk. llly HykTam Ha3zapJaH KUMMATIM KOFO3JIAp MKKUJIAMYU CaBIOCH HYKTau
HazapuaaH Xam MUuHi gapaxkana [IPO amanuérnapura >xuaauii 5bTHO0p KapaTHiil
JIO3UM.

XVYJOCA

KopnopatuB MonusiHu OOUIKapuIAa MOJUSBUNA TabMUHOTHH camapaiiu
TallKWJI OTHII Macajlajlapura JOWp WIMHM TaIKUKOTIAPUMHU3 HATHUKACH[IA
KylHIary xyJocanap makIaHTUPUIIIN:

1. Kopriopatus  Ty3wimanapHu  MOJUSUIAIITUPUIIHUHT  aJOXHU[a
XYCYCUATIAPH XaMma XaJlKapo TaKpuOamap acocujia MOJUSBHN pecypciap xaid
KWIMIIHY CaMapaJii TallKWI OTHUII HYyJJIapd WIMHH JKUXATAAH aCOCIaH[IU.
Opulviarad WIMHUN  HaTHXKaJapHU JKOPUHM ATUII  KOPHOPATUB  MOJIUSIHU
OolIKapuIiga  MOJMSIBUA  TabMUHOTHU  TypJid  MaHOamap  xucoOura
nuBepcuduKaIusian UIMKOHUHHA Oepai.

2. ®aonusaTHU (akaTTUHA Y3UHU Y3U MOJUSIIAIITHPUIL OPKATH TAIIKHII STHII
KECKMH  pako0aT  MyXWUTHJAa  KOpHOpaTUB  Ty3wiMma  MyBadhaKusiTHUHU
KadoaTiamMaciurujal Kenud YMKKaH XoJija, Kap3 MalOiafiapu xucoOura
MOJIMSUTAIITUPUIL ~ aMalIUETUra MyposkaaT KHJIMHTaHjga OeBOCHUTa  MOJUS
0o3opuaaru xojaT, KanuTal 0axocu, TapMOK XYCYCHSTIapu Ba (aosuiT TYpH,
OW3HEC OPUTUIIHUHT TAIIKWIMH-XyKYKANW IIaKJId, KOPHOpPAaTUB TY3WJIMaHUHT
MOJIUSIBUI X0JIaTh Kabuiapra YTHO0p KapaTUIl MOJIMSIBUM TABMUHOTHU caMapalu
TaIlKWJI 3TUIITa UMKOH Oepaiu.

3. KopnopatuB Ty3uiamanapaa MOJUSBUA TabMHUHOTHM TalIKWI STHUILIIA
dakar y3 mabnaryiapu Ba OaHK KpeAUTIapura TasHUI (HaoNUSITHU KEHTalTUPHUII
Oyiinya SHTH JIOMMXaJapHU MOJUSJIAIITUPUII OUSlaH OOFJIMK MyaMmmoJiapra cadab
oynMokaa. byHaa KUMMATIU KOFO3Jap OO30PUMHUHT TYPJIM MHCTPYMEHTJIapuaaH
dbolinananuIra Ba XaJIKapo MOJUs 0030pHAaH KalMTal Kajd0 KUJIUINTa KUITAN
pTHOOP KapaTuil Tajnad 3Tunagu. ByHHHr HaTWKacuja, MaxXajuMil KOpPIOpaTHB
Ty3uJIManap Xajlkapo MoJidsg 0030pvra YMKHUII OpKaldu HHUcCOAaTaH ap30H KamuTal
KaJ0 KUJIMIINTA SPUIIFIIAIN.

4. Axuusimap MyoMallaCHHM caMapajid TallKWJI 3TUII HYKTaWh Ha3apulaH
KaXOH aMallM€TH/1a KeHT KyJUIaHUJIaAUTraH akiusiap TypJIapuHu MamIIakaTUMHU3]1a
XaM SKOpUH JThil JI03uM. XyCycaH, MUMTHE3IM akiusaap Oyinda KyMyJsiTUB
aMaquEéTHU S>KOPUM HDTHI, KaThbUW O€NrujiaHraH JAUBUJICHIJIaH OBO3 Oepuiil
XYKYKHHHM OJIMII OpPKalld BO3 KEYWI AMAIMETMHM WyJra KyWHIl Makcaara
MyBoduK. IllyHuHraek, OWTTa akusara TYFPU KeJaauraH AUBUICHI MUKIOPHU
Japa)xacyu UMTUE3NM akius OYinda KaThbuil OeNTruiaHraH JUBUACH Japa)kacuIaH
KECKHUH OIlTraH xoJuiapaa (ouJaHu TaKCUMIIAIa OBO3 OEPUIl XYKYKHHU TaKIUM
ATaUraH UMTUE3M aKIMsIIap MyOMaJlaCUHU JKOPUH ATUIIT UMKOHUHU Oepajiy.

5. AKUUAIOPIVK >KaMUSATIApU TOMOHHUAAH KOPIOPATHUB OOIHTalUsIIapHU
MyoMajlara YWKApWIll OpPKAJIA MOJMSBUN pecypciap >Kajl0 KUJIUII aMauéTu
pecryOiMKaMHu3Aa KeHT KYJUIaHWIMOKJa, ned aiTta onmaiimus. lly 6ouc, monus
0030pu IOKOpH Hy(]y3ra 3ra KOpIopaTUB SMUTEHTIAP TOMOHUJAH OOJHTraIusiiap
YUKApUIIl Ba OYUK >KOWMJAIITUPUII aMaIUuETUra MypoxkKaaT KWIHII Jo3uM. byHna
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KOHBEpCHsUIaHAJAUraH OOJUranusjiap MyOMajJacMHH Hyjiara KYWWII, KOPHIOpaTHB
eBpOOOIHMranusiIap >KONIATUPUIIT UICTUKOOJI]a MOJIMABUI TABMUHOTHU CaMapaiu
TaIIKWJI 3TUII UMKOHUATIIAPU KEHTAMUIIINTa XU3MaT KUIaIH.

6. ABBaJI0O MIJITUN MOJUsi 0030pUAa aKIUsIApHA OMMAaBUM >KOMIAIITUPHUIIT
(IPO, SPO) amanuérnapu wmyBad(PakuITUHA TabMUHIALL YYYH KUJIAUM
TauEprapiuKk  Kypulll, = MOJMSABHM  XOJaT  HIIOHWIWJIWITUHUA  OIIWPHIILI,
UKTUCOMUETAArY MAaBCYMUMJIMK Ba axXOJWMHUHT JapoMajjiapu OWiIaH OOFIHK
OMWIIApHU XucoOra ojumi jo3uM. KeWnHuYanwk myxTa TaléprapivK acocuia
xankapo (poHa OMpKaNTapUHUHT JHUCTUHT TanaOJIapuHU MHOOATra OJHu0, XajaKapo
[PO amanué€TvHu YTKA3UII MaxaUIMi aKUUSIOPIUK JKaMHUSTIAPUHUHT TYFpPUAAH-
TYFPU MHBECTULIMS KaJI0 KUIHMII UMKOHMSTIADUHU OLLIUPAIH.

7. VTkaswirad TaxJHIap KypCaTHINNYa, AKIUSIAD SMHCCHUACHHH EIHK
oOyHa IIaKIuMaa VYTKa3uil aMaiauéTu Iokopuwiuruda koiamokaa. Iy Oowuc,
CTpAaTEeTUK axaMmusTra sra OyiMmaraH axkUuUAIOpJIUK KaMUATIApU TOMOHHUIAH
AMUCCHS KWIMHTaH KyIIUMYa aKuusiaap SMUCCUSICUHU MabiIyM OUp KUCMUHHU OYHMK
TapTUO/a HKOMIAIITUPUII aMaTuETUHU MaxOypudl TapTuOJa >KOPUN ITHII
MOJIMSIBUI peCypClapHU IOKOPH XaXM/1a ka0 KWWY TabMUHJIaHA/IH.
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